BOPUC H. KPUIEB

O MEPKAHTHUJ/IN3MA 10 HEOJIUBEPAJIU3MA —
KPU3E KAO HEMUHOBHOCT Y
KUBOTY KAIIUTAJIA"

YBoa

Naxo exoHOMHja npunaga Nojby IpYIITBEHUX HayKa, o cBeMy cynehu aa ce
HOjeIMHE HEHE T10jaBe — IMOIYT €eKOHOMCKUX KPHU3a, MOTY CBPCTaTH y IOMEH IPHPO-
JTHHUX HayKa, ¢ 003MpOM Ja ce 0 ’hbUMa HEpEeTKO MOXE UyTH Ja Cy HEMHUHOBHE H CTa-
nre. OBa, TOTOBO cynOMHCKa mpenonpeheHocT kamurtana y MHorome monaceha na
JlapBHHOBY TEOpH]jy €BOJYIIMj€ O TIOCTAaHKY BPCTa M JIOMHUHAIUjU (OTICTAHKY) jaunx
y omgHOocy Ha ciabuje. Jla ce He pagu o cIydajHHM, HETO O 3aKOHWUTUM II0jaBama,
NPBU je yOuro u 00pa3noxuo pycku exkonomucta Hukonaj Kongpatjes (H. . Kon-
npatheB; 1892-1938) moveTkoM TpUaeceTHX TOAMHA MpoILIora Beka. Hherosa wc-
TpakMBama JToKazajia Cy Ja KamuTaji caM 1Mo ceOn HHje BeunuTa KaTeropuja, Hero na
uMa CBOj ,,BEK Tpajama” - KHBOTHU LHUKIYC y KOM ce palja, pa3BHja, JOKHBIbaBa
YCIIOH ¥ HaKOH TOra Heu30eXHHU maj U HecTaHak. OBO IIMKIMYHO KPETame KaluTa-
Jla, XPOHOJIOIIKH MEPEHO NaThupa O] I-eroBe HajpaHuje (ase - MepkaHTWIH3MA (C
noueTka X VI Beka), a Kako ce KpU3HHU NepUOIU jaBibajy cBakux 60-70 roxuHa, CBa-
Ko ctosehe ra je UMaJo M HHje IMOCTajana HU jeJHa UCTOPHjCKa eroxa a Ja ce HHje
cycpena ca eKOHOMCKOM KPHU30M U HeHUM IOCTIeTUIIaMa.

Hcropujcke aHanu3e mopekia, jaunHe W AWHAMHKE KpU3a, yKaszaje cy Ja je
VIIpaBO YOBEK IpecyaaH (PakTop y HHUXOBOM HACTajamy, M J1a CE HEroBa ,,raaax |
MOXJIETIa 32 HOBIIEM NpeTBapa y MaHHUjy - Koja ce yOp30 mpeTBapa y MaHUKY, a ca
HECTAaHKOM TIOBEperba J0N1a3n 0 (PMHAHCHjCKUX JIOMOBA U KpHU3a KOje YecTO uMajy
Hecarnenuse nocienuie. (Kpmes, 2012: 111-126)

* Pan caonmiten Ha IV Mmelhynaposanoj Hayunoj kKoH(epeHmmju oxpxkanoj y bama Jlyrm 24. oktoOpa
2014. mox HazuBoM ,,011 KpH3e IpeMa pa3Bojy”’ y OpraHH3alUji YHUBEP3UTETA 3a ITOCIOBHE CTYH]jE U3
bama Jlyxe.
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BeJsinke kpu3e MEpKaHTHIN3MA

[lojaBa MepkaHTHIN3Ma Kao TpBe (aze y pa3Bojy KamuTain3Mma, Besyje ce 3a
eIoXy BEMUKHX Teorpadckux oTkpwha, Kama TProBWHA IOCTaje HAjIOMHUHAHTHH]aA
MpUBpEHA TpaHa, Tako jaa ce yecto oBaj nepuon (ox XVI no XVIII Beka) HazuBa
o0OM ,, TproBayke peBoiylHrje”. MOHOION HaJl TPrOBHHOM y TOYETKY JApkKe mOe-
pujcke kpasbeBuHe — [llmanuja u [lopTyran, amu ce BpeMEHOM IEHTPH MOhH U Karu-
Tasa moMepajy ka cesepy EBporie u npenase y pyke Xonanauje u Enrnecke. Pupar-
cTBO M3Mel)y ceBepa M jyra BEIITO KOPHUCTE T0jeANHE TProBauke MOpoIule u3 Ayr-
oypra, Kemna u ®@pandypkra - HEeMaYKUX CPEIHOBEKOBHUX I'PajoBa KOjH Ce 3aXBa-
Jbyjyhi CBOM TMOBOJBHOM Teorpad)cKoOM IOJIOkKajy yOp30 MpeTBapajy y cajaMcke
metpornone. OBe mopoauue (Fuger, Velser, Paumgartner, Nidhart, Majnlih u ap.)
MoCTajy TMpBe ,,TProBayke NWHACTHjE” - yCIIeBajy Ja CBOj TPrOBauKH KaruTall TpaH-
chopmunry y GaHKapCKH IpeTBapajyhu cBoje TproBavke pamame y npBe Oanke. OHe
KOHTPOJIMIIY TOKOBE HOBIIA U poOe ox Jlucabona qo AHTBEpIieHa — TUCTPUOYIHja
3aYMHa [0 YUTABOM KOHTHHEHTY j€ Y FbHXOBHM pPyKama, a MpuxBarajyhu aenosute u
MTOCJIOBaE¢ Ca MCHHIIAMA ITOCTajy TJIABHH (DMHAHCHjEpH CBUX €BPOIICKUX MOHAPXH-
ja. (Kameron, Nil, 2011: 182-195)

VY cBOM MoOCNOBamwy JOCIEIHO ce TPUAPKABajy KOJIeKca MPOTECTAHTCKE ETHKE
KOja ce jaBJba ca peopMaTOPCKUM MOKPETOM, Koju he Takohe CHaHO OOENeKUTH
oBy emoxy. [IpoTecTaHTCKa €THYHOCT Hauarajga je CaMOKOHTPONY, YMEPEHOCT U
MITEJBUBOCT - HE TOJHKO Y CTHIAKY, KOJHKO y pacroliaramby W TPOUICHY HOBIIA.
(Weber, 1989: 9-11) MehyTtum, BpeMe je mokasano Jla HUKaKBA MOPAIHH HA30pU
HHUCY OWITM y CTamy Jla yTUYy Ha YOBEKOBY MOMamy 3a HOBIleM W OorahemeM, Koja
he ra Ha Kpajy AOBECTH 10 MOTIYHE MPOMACTH.

Ha BpxyHniy cBoje mohu @yrepu u Bencepu nokpehy nmaHar ,,CHTYpHUX HH-
BecTHIlaja” KpeauTupajylin paTHe MOTXBAaTe INMAHCKOT Kpajba Makcumuiujana |
(1459-1519), a nakoH Tora m nmonazak Ha BiacT Kapna B (1500-1558) u merosor
cuHa Owmmmna 11 (1527-1598). 3a Te ycnyre nobujajy 6pojHe mocene U KOHIECH]e -
monyT Kanapckux ocrpsa, Canra /JJomunra u Benerryerne, ekcruroaTamnujy CBUX pya-
HHUKa cojid, 0akpa, cpedpa u 37mata y 3eMsbamMa XaOcOypra ¥ MOHOIIOJIE Y TPTOBHHU
ca aMEepUYKUM KOJIOHHMjaMa. Y jaBHOCTH CE€ CTBOPUO YTHCAaK Aa Cy M3BOpU IoOpe
3apajie HelpecyIllHu U Ja je 6osbe uuBectupatu y dyrepe u Bencepe Hero y comc-
TBEHH OOPT U TProBHUHY. Tako je HacTao JaHall Jy>KHUYKO-ITOBEPHIIAUYKUX OJTHOCA ca
Kpaji¢ HEM3BECHUM HMCXO0JIOM U mnocnenuiiama. Mako je Aaron ®@yrep (1493-1560)
MOKYIIAaBao Ja ,,0KOHYA MOCTIOBamke” — a MPeKuHe ca QyOMO3HHM KpEAUTHpameM
HIMAaHCKUX KpaJbeBa, MeljyTUM HHje ce MOTa0 OIYNPETH MPUTHCKY Tyher HOBLIA KOjH
je 6anka mpumana Ha neno3ut. [lokasano ce na je Moh HoBua Beha o Mohu pasyma.
(Kulischer, 1957: 201)

VY meljyBpeMeHy paToBame MOYMILE Y3UMATH CBOj JaHAK - CBE BHINE je Bep-
HOCT TepIrioca 3aBUCHIIA O TIaTe, a Ja OU 3aJprKalld BOjCKY Ha OKYITY BIIQJIapH ce
M3HOBA 3ayKyjy oocharajyhu ¢punaHcujepuma ,,0yayhn” paTHH IJieH Kao okpuhe
3a HOBO 3anykema. Kako jganan He O ,,lTyKao”, HeMauyku OaHKapu HECBECHO MpHC-
Tajy Ha AyOMo3HE IIacMaHe M1ajyhu 3ajMOTpakHOITiMa HOBE KPEANTE, HAKO Cy 3HA-
JIM J]a UM je U HOBO XUTIOTEKapHO U KOHIIECHOHO 00e30eleme cBe HensBecHuje. Tako
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cy He camo Dyrepu u Bencepu, Hero U CBM OHH KOjH Cy HHUMa IOBEPHIN HOBAII,
CBOjy CyI0OMHY Be3aJlM ca IIMaHCKy rpaHy Xa0cOypra. A kana je 1575. ronune ®Ou-
mun 11 mporiacuo ap>kaBHO OAHKPOTCTBO, CPYIIIUIIA CE M YUTaBa ,,KyJia O] Kapara” —
MPOMACT jeHUX M3a3Baja je MPOIAacT JPYTUX U BUXOBUX IMOBEpUIIAIla U TIPBa BEIH-
Ka QuHaHCHjCKa Kpu3a Omia je Ha momoiry. /la ce Ha BpeMe MpEeKUHYJIO ca IMpruMa-
BEM JIETI03UTa U CTAI0 ca KpeIuTHMa M IITeTa OM OWila Mama, OBako je mpeko 12
MUJIMOHA TYJIJeHa y 371aTy OTUILIO y HEemoBpaT. Buile HUKoMe HUCy Tpebaie ayrc-
OypIITke MEHHIIE M CBaKO KO WX je MTOCEI0BA0 U JI0 TaJa BPEIHO UyBao, cajla uxX je y
MaHuIM npojasao. CBe MTO Ce CTUIATIO TOKOM BHIIE JEICHH]a, HECTAJIO je 3a Mambe
0]l TOOWHY JlaHa - Kao Ja HUKaJla HUje HU 1mocTojano.On cBer OorarcTBa HEMadKUX
0aHKapCKHUX TOPOJHIIA OCTANM CYy CaMoO IMpe3aayKeH! 3eMJbUIIHA mocenu. (XKuso-
juHoBHh, 1985: 86-91)

buina je oBo mpBa Benmka eKOHOMCKA KpH3a Koja je M3MEHIIA TOK UCTOpH]je,
jep je 3a mocnenuily uMana peBoayuujy y Huzosemckoj, ciioM mimancke HenoOeauBe
apMazie ¥ mojaBy EHrnecke kao momopcke cuie. McToBpeMeHO, KaKko je KarmuTasu-
3aM I0CTaja0 CBETCKU CHUCHTEM, TaKO CYy U HErOBe KpU3e MO0 CBOM OOMMY W IMOCe-
nuiiama gooujane MelyyHapoaHu kapakTep, jep Cy ykJbyunBajie cBe Behu Opoj 3eMa-
Jba. (Wallerstein, 1986: 155-156)

Hapennu, XVII Bek obenexxuina je T3B. ,,TyJTUNOMaHdja” WIA UHBECTULH]E Y
JMYKOBHIIE IIBeTa jajie y XOJaHIWjU KOje Cy JOBele N0 Tala BPETHOCTH aKIvja
gyBeHe McmoyHo-unoujcke komnanuje. [lomamy 3a OBUM I[BETOM H3a3Balia j€ HEro-
Ba jeIMHCTBEHA OCOOMHA - J]a TTOCJIie M3BECHOT BpEMEHa Callibe jeJaH N3JaHaK JOKH-
BU T€HETCKY MOAM(HKAIN]Y U IIPOMEHHU 00jy U3 jemHOOO0jHOT y TpyTacTH 1BeT. Jly-
KOBHWIIA TOT M3[]aHKa OMJja je IpeIMeT MaHHje B TIOTPaKihe Koja je Bllajaa y 3ama-
Hoj EBporu Tokom Tpunecetux roauna X VII Bexka. Hajtpaxenuja je Oua JiyKoBHUIIA
oene mane Cemnep Ayeycmyc, Koja je nana nmpBe mpyracre U3gaHake 3a koje je 1634.
TOJIMHE XOJIAaHJCKU BOp MOHYyIno IieHy o 1.200 ¢uropuHa mo komaay (jeqHa oBIa
je y To BpeMme komtana 10 ¢nopuna). Ca3HaBIIM 3a TO HacTaja je mpaBa moMama y
jaBHOCTH 3a JyKOBHIIaMa JiaJie Kako O ce celleKIoHKcanta oHa koja he nartu npyra-
ctu nBet. Cejaso ce T/ie TO/ ce CTHUIJIO, jep CBaKo je OYeKMBAo Jia he ynpaBo merosa
JYKOBHIIA TaTH jEIWHCTBEHO JIEMy M CKYIIOIeHy jamy. JIyKoBuIa jeHe TaKkBe Jaje
JIOCTUTIIA je Y JieTo 1636. TpKUIIHY BPEAHOCT 0o HeBepoBaTHuUx 4.600 ¢uiopuHa.
OOWYHUM JTyKOBHIIaMa TProBajo Ce MPEKO YUTaBe TOJUHE, IITO je MOIpa3yMeBajio
Jla je ¥ ’hrMa [IeHa HEeNMPEeKHUIHO paciia, a ITa ce KyIIIO - BUAETO OU ce TeK TOKOM
Maja, Kaja Ou 3acejaHa JIYKOBHIIA U TIPOIIBETANIA.

MaHuju KyroBHHE U Cejama Jiaje CBYJla U Ha CBAKOM MECTY HHKO HHUje MOTa0
na ogoiu. JlykoBumama ce Tpropajio MOMYT JEOHHIA HEKe KoMmaHuje. ['po3Huna je
Tpajajia TOTOBO IyHe TPH TOAMHE, a Tpecla je He caMo AMacTtepaam, Hero u JIoHmIoH
n Ilapm3. Kako ce y orpoMHOj BehwHHM ciaydajeBa pamgwiio O ,HM3HEBEPECHUM
OueKMBamUMa”, 10 ciIoMma ,,0ep3e” monasu ¢ebpyapa 1637. xana cy (M3HEHaga) cBU
JKEJeH J1a TPo/iajy, a HUKO Ja KyITd Ha CTOTHHE XWJbaja ToHa Jykoswuie. CTpmo-
rJ1aBH maj 1eHa 3a Bure ox 90% m3a3Bao je maHuky y 3amangHoj Esporu. Ha ryour-
Ky cy OWiu CBH, a caMO HEKOJIMIMHA cpeliHuKa - Koja ce Ha Bpeme MOBYKJIa U cTaja,
ycrena je na u3 oBe nomame usalje ¢ mooutkom. (Barzun, 2003: 384-385)
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Benuke kpuse mudepaanzma

Kako je nmbepanHy enoxy Kanurtann3Ma oOelexuo cioraH BuHcenta ne
I'ypuea (1712-1759) laissez faire, laissez passer (,,TyCTUTE HEKa CBaKO YMHH IITO
xohe ¥ HeKa CBE MJIC CBOJMM TOKOM”), TaKO Cy HCH M MOYETaK U Kpaj 00eeKuiIe
BeJIMKE eKOHOMCKe Kpu3e. [louerak - nBagecetux ronnna XVIII Beka, kajga cy €ko-
HOMHj€ Hajpa3BHjeHHjUX €BPOICKUX ApxaBa — Opaniycke u EHrnecke omne y3mup-
MaHe manoM akrija Kommanuwje Mucncnnm u Kommanwmje 3a JyxHa Mopa, a Kpaj,
200 roguHa KacHHje - ABajgecetux roguHa HH Beka, kana je unTaBa cBeTCKa €KOHO-
Myja Owia y3apmana nagoM akuuja Ha Bonctpury (Wall Street). Vcto Tako, Kypuo-
3WTET je J1a Cy ¥ MPBY | MOCIeAny Kpu3y nparwie adepe — npBy: JlooBa u bantosa
adepa, a mocnenmwy T3B. ,,[loH3ujeBa adepa”.

Wuunujarop npee kpuse jiubepanuszma 6uo je Llon Jlo (1671-1729), cun
IIKOTCKOT 3JIaTapa, CBOjeBPCHU OaHKapCKW T'eHHWje, ald M KOLKap M aBaHTYypHUCTA,
Koju m3Hocu 1715. muian 3a o3npaBibee (paHiyckux (uHaHcHja. HberoBa Teopuja
j€ ToJla3muiia o7 CTAHOBHINITA J1a HHje BayKHA BPCTa HOBIIA KOja ce yImoTpeOsbaBa (Ko-
BaHM WJIM MAllUpHH), HETO Ja 100po ynoTpebJbeH HOoBall opxkaBa 1 moehasa Tpro-
BHHY, a J]a 100po BoljeHa TProBUHA OJlp>kaBa u NoBehaBa KOJIMYWHY HOBIIA Y OITH-
1ajy. Y oBoj CBojeBpCcHO] urpu peuu Jlo je camo mpedopMyancao ciioraH moj KOjuM
je mocioBana Amcmepoamcka 6anka, a KOjH TJIacH Aa ,,HOBAIl HHje BPEAHOCT 3d KOjy
ce pa3Memyjy poOe, Hero BPEJIHOCT ¢ KOjoM ce pa3Memyjy pode”. OH cxBaTa HOBaIl
Kao poOy W OTyza ra He Be3yje 3a INIEMEHHUTE MeTaje, 300T BHXOBE NMPOMECHIHUBE
BPETHOCTH Ha TPXKHUIITY KOje IaTHPajy joIl U3 BpEMEHa T3B. ,,peBonylHje 1ena”. Jlo
Bepyje na Ou mamupHH HOBall KOjU O pallMOHAIHO €MUTOBAJIC JIpKaBHE OaHKE W
KOju O Omo 3a0keH (Be3aH) 3a 3eMJbY (3EMJBHIITHH TI0Ce) UMao Behy cTabMITHOCT
HETO HOBAI Be3aH 3a 3J1aTo.

[Ipey3umajyhu apxaBHu IyT Ha ceOe y METOCTH, a y MNJbY CTUIIAakha IoBepe-
Ha Y jJaBHOCTH, HA CBAKOM HETOBOM IAITMPHOM alloeHy TapaHToBaio ce Aa he ToHo-
cuony OuTH ucraheHa MPOTHUBBPEAHOCT y 371aTy - Y (PUKCHOM M3HOCY U IO OHO]
BpPEIHOCTH HOBIIA KOja jeé BaXKWJIa y MOMEHTY HETOBOT mTamIama. Kako je yop3o
3a7100M0 MOBEPEHE, HUje pasMHIIIBa0 0 MOTYhHOCTH HaBaie BIacHHKAa OaHKHOTa Y
TOM MpaBLy — HAKO je 3Ha0 J1a je MHOTO BHUIIIe MAaMPHOT HOBLIA U3AaTO HETO IITO CY
To Ouye OaH4mHE pe3epBe y 3nmaty u cpedpy. Hpxehn ce nesuse ,,100pa je OaHka
oHa koja He 1wraha”, Jlo je BepoBao ma 300T 3amo0WjeHOT MOBepema HUKoMe Hehe
MacTy Ha MaMeT Ja JO0BeJe Y NMHUTamke BPeJHOCT MalmMpHOT HOBIA, a KaMo Ju Aa he
HEKOMe MOpaTH Ja riaha meroBy npoTHBBPEIHOCT Y TUNIEMEHUTHM KOoBaHHIama. M
CTBapHO, YOP30 CYy HETOBE OAHKHOTE Yy MOTIYHOCTH HUCTHUCIIEC M3 yHIOTpeOe KOBaHU
HOBaIl, TPIOBHHA je IIBETaja, a IIECMO3UTH Cy paciu u3 gaHa y nad. (Braudel, 1992:
97-101)

Kao BpxyHar nenokynsae merose nonutuke, Jlo ocausa 1719. rogune ,,Kom-
naHujy Mucucunu” y IJby HaceJbaBame KoloHucTta y by Opneanc u Jlynsujany,
IOK of1 (ppaHIrycke npkaBe JOOHja KOHIIECH]e Ha UCKJbYYHBO IPABO HA TPTOBHHY Ca
Wnnujom, Kunom n Adpuxom. [lo tana HeBuleHa BeqMyMHA OBUX OIepanuja MmoT-
MyHO je 3aCeHWJIa jaBHOCT M jaBJhba Ce MaHMja 3a aKlldjaMa HeroBe KOMIIaHuje. 3a
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Mame Of TOJIMHY JaHa BPeIHOCT akiuja ce ca HomuHamHuX 500 momnena wa 18.000
nuBpH. [lo3nara je mpuya o TpOaBIly KOjH je U3HAJMIBUBAO CBOjy TpOy MIMEKyJaH-
THMa UCTIPE]T apucke Oep3e, jep CI0OO0IHHUX CTOJIOBA HHjE OHIIO.

MehyTtum, kpajem janyapa 1720. HEKOIMKO pa30OpUTHjUX BIACHHKA aKIHja
NpoJaiy cy MX Ha Oep3u, MHCUCTHpajyhu mpu Tome &a UM ce mpepate OGaHKHOTE
ucIiaTe y 3mary u cpedpy. Ta BecT moBosbHA je OWMIIa /1a HApPYIITH MOBEPEHE Y YUTAB
CHCTEM JIy’KHHYKO-TTOBEPUIIAUYKUX oHOCa. [[eHe akiuja cy modvese Harjo ja naiajy,
a JbY/U Cy ce YCKOPO y arOHHju TYKJIM Jja X TPOAajy - TOTOBO UCTO OHAKO KOJIHKO
Cy ce KOJIMKO JI0 jyde y 3aHOCY THCKaJIM Jia uX Kyne. J[o okroOpa cBe je Omiio rotoBo
— IporaJa je He caMO KOMIIaHHja, Hero U 0aHKe KOje Cy rapaHTOBajIe HECHE aKIIHje -
Banque Royale n Banque Générale, nox je cam Jlo Mopao na moberne u3 3emibe.
(Kindleberger, Aliber, 2006: 65-72)

Masnunja koja je 3axBaTria @paHiycKy HHje MOTJIa a Jla He polje HeomakxeHo
y Enrneckoj. U Tamo Hu4y pa3Ho-pa3He KOMITaHHU]E 332 CBE M CBAIlITa, alld IPECyIHYy
yJIOTY 3a MPEHOC KPU3e Ha OCTPBO oaurpana je ,,Kommanuja 3a Jyxxna mopa” (South
Sea Company), xojy je ucte 1719. romune ocroBao Llon bnant (1665-1733) cun
JTOoHIOHCKOT 00yhapa, a caga ycneman npeny3etnuk. Komupajyhu Jloa, u on mpey-
3MMa HallMOHAJHU YT JoOupajyhu y mapinaMeHTy W Biagul - Aa Ap>KaBHHU IOBEPUO-
II1 YMECTO TOAMIILET aHYUTETA MTPUME aKIHje HeroBe KOMITaHH]e.

Hawmwme, mapnameHTapIy cy MoBepoOBalId y IPUIY U YCBOjHIIM 3aKOH IO KOM je
ocHOBaHa ,,Kommanuja 3a JyxHa Mopa”, Kako O ce 3aJI0BOJbUJIM TTOBEPHOIH KOjH
Cy NIp’KaBy KPEeIUTHPATH Y HEKOJIUKO MPETXOMHUX paToBa. YMECTO HOBIA, OHU CYy
OO BpPEeIHOCHE Tamnupe KOMITaHWje, KOja jeé OUTYKOM BIaze MTOOMIa MOHOIIOJ
Hax TproBuHoM u3Mmelhy Enrnecke u menux kononuja y Uuauju, Adgpuun nu Amepu-
11178

MelhytnmM, 3a pa3nuky on ,,Mucrucunu Mexypa”’, Koju HUje OHo mpeBapa, ,,Me-
xyp Jyxuor mopa” (South Sea Bubble) jecte — u npeBapa u oomana. Hanme, bnant
Y BETOBU MHCAjACPU HACTOjAIH CY OCTBApUTH MPOGUT Ha JCOHHIIaMa Koje Cy U3/a-
JU caMy ceOW Ha TeMeJby 3ajMOBa OCHTYpaHUX THM JIEOHHIIaMa, JTOK CYy MOBEpEHE
KOJ jaBHOCTH 3amo0miu mupehu riacuHe o mpoHalleHUM OTpOMHHMM KOJMYMHAMa
3maTa u cpebpa y JyxxHoj AMepury.

Haxo ce ouekuBano na he kommnaHuja ocTBapuBaTH BEJIMKE TOOUTKE, C 003U-
POM Ha HCH MOHOITOJIMCTUYKH TOJI0KA], OHA je O] MOYeTKa Oeliexuia TyOuTKe, Koju
Cy IPHUKPUBaHU O] jaBHOCTH. [ yOMTaK ce KOHCTAaHTHO MOKPHBAO HOBUM E€MHUCHjamMa
aKIm@ja 3a KOjuMa je YBEK Bllajjayia BEIMKa Tpaxma. Tako ce 3a HEITO Marmke O To-
IuHY naHa Ha JIOHZOHCKO] Oep3u BpPeJHOCT akiuja KOMIIAHHWje YAECETOCTpYyYHa,
ckounBmy ca HomuHaTHHX 100 Ha 1.050 ¢yHTH, MOK ce yKyNmHa BPEIHOCT CBUX
akruja monena Ha 500 MmmoHa QyHTH CTEpJIMHTA, IMTO je OUIIO TIET IyTa BHIIE O]
YKyIHE BPETHOCTH TOTOBOT HOBIIA Y OIITHIIA]Y.

Y nero 1720. brnanT goHOCHM KOOHY ONJIYKYy IO E»era Jia ce oclobomu Tpu
KOHKYPEHTCKE KOMIIaHHje, KOje Cy 0 MCTOM NMPHHIUITY MocioBaie. 3axBasbyjyhn
Be3aMa, yCIIeo je J1a KoJl Ha/ITIe)KHUX OpraHa U3/IejCTBYje IbHXOBO 3aTBapame, IITO je
JIOBENIO0 10 OAaHKPOTCTBA HUXOBHUX aklMoHapa. MehyTum, mehy Tum akunoHapuma
OWJIO je ¥ BeroBUX ACOHHYapa, KOju cana, GMHAHCH]CKH MpUHYheHu, mpoaajy aKiu-
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je Komnanuje 3a Jy)xHa Mopa Kako OM Makap JEIMMHYHO HAJOKHAJWIM mTeTy. Ta-
Jla ce ca3HaJo 3a BEJIMKE T'YOUTKE W JIOTOJHMO ce MPBH OEp3aHCKH Kpax y UCTOPH]jH.
U y6p30 je ycnenuna naHuka — Oe3BpeHe aKIMje HUKO HHUje XTeo na npumu. Ilpo-
nacT je Ouna ommra. Tex he Pooept Bommon (1676-1745) nmetHaecT roguHa KacHH]e
YCIIeTH J1a TIOBPAaTH TIOBEPEHE Y EHIJIecka akIMoHapcKa APYIITBa, Oep3e u OaHKe,
HAKOH IITO j€ MapjaMeHT YCBOjUO T3B. ,,3aK0H 0 Mexypuma” (Bubble Act) y uniby
3aIlITHTE JACTIOHeHATa O] CIMYHuX oOmaHa. (Vilar, 1990: 88-93)

Kpaj enoxe nubepanu3ma 3aBpiiaBa ce ca jeJJHOM o HajBehux Kpu3a BuheHux
JI0 Taja Kojy ¢ MPaBOM MHOTH Ha3MBajy ,,lIPBOM CBETCKOM E€KOHOMCKOM KPH30M”.
Xponororuja ,,Bemuke nmenpecuje” u3 1929. roguHe He NMpeAcTaB/ba HEMO3HAHUILY,
npeMza ce 0 ’EeHHM Y3pOILMMa jOI YBEK paclpaBiba - KaKO Y €KOHOMCKO], TaKO U Y
ucTopujckoj Hayu. CHTYpHO je na ¢y Oep3aHCKH cIIoM Yy AMepHIH U (MHAHCH]CKH
Kpax KOjH je 3aTHM ycJIeIM0, caMO MaHUQecTalHja MHOTO JIyOJbUX CIaboCTh Koje je
HOCHJIA 3aBpIIHA (a3a enoxe JIUOepaTHOT KamnuTalru3Ma.

Tpeha nenennja XX Beka noHeNa je HeBU)eHY XHUIIEPIPOAYKIH]Y ¥ IPUBPEaN
Cjenumenux [pxaBa. HoBall ce lako CTHIIA0 Ha OCHOBY CTaJHOT CKOKA II€Ha, IITO
ce HApOYHTO OJHOCHIIO HAa AKIMje M HHXOBY BPEIHOCT Ha Gep3ama.' ExoHoMmja,
3acHOBaHa Ha DHIIepoBOj KBAHTUTATUBHO] TEOPHjH HOBIIA TOBEJA j€& TOTIIE N1a CC Ha
Oep3ama KyIoBaJio CBe, jeZIMHO je OMTHO OMJIO J1a ce aKiyje mpoaajy y mro kpahem
POKY W 3a KONWKO-TONHMKO Behy moout. Mehytum, crona moBehama 1eHa akimja
Omta je MHOTOCTPYKO Beha y 0THOCY Ha CcTOITy pacta HoBIa y onrtunajy. (Kindleber-
ger, 1986: 25-28) [IpoceyHo je y meT MUJIMOHA AONapa y akyujaMa MEHao BIACHH-
Ke y TOKY camo jemHor naHa. MIcCkpuBIJbeHA cBeCT 0 MOTYhHOCTH Op30T M JaKor 00-
raliema Ji0Beja je 10 mpaBe jarMe 3a akijama. Pajg Ha Oep3ama mocrao je HajyHOC-
HUjU 1ocao. Y Toky Jieta 1929. roguHe HeCTallo je cBake OMPE3HOCTH, TAKO J1a Cy OJ1
Kpaja Maja 10 Kpaja aBrycTa IeHe akiuja ckoumie 3a mpeko 70%. (Kingston, Lam-
bert, 1982: 163-179)

MehyTum, akimje ce HUCY KYIOBaje 3a CTBAPHH HOBAIl, HETO KPATKOPOUYHHUM
mo3ajMHIIaMa kKo 0aHaka y3 MHHHMAaTHO o0e3beleme TakBux kpenuta. [lomoBuHOM
okTo0pa npodecop Mprun Durep (1867-1947) naje ucropujcky usjaBy: ,,/3riena
Jla Cy ce BHCOKe IieHe aknuja ycranwie... Ouekyjem na hie 1iene akiyja 3a map mece-
i 6ute MHOTO Behe Hero manac”. TauaH onroBOp 3aIITo je caMo AECeT JaHa KacHU-
j€ HACTaJIo HEMOBEPEH-E KOje je JOBEINO JI0 clioMa Oep3e - HUKo He 3Ha. [lodero ce ca
NpPUHYIHUM Tpojajama akiuja, Aa OM ce OHe KacHHje MPETBOPHIC y MaHUYHE, 0
NpUHIMIY ,,Aa] mta gamr’. [Tocne cioma Gep3u, Ha pel je AOINAo HArIW maj IeHa
npou3Boja, 300r yera abpuke cMamyjy pamHy CHary, Tako Jla ce ca OCETHHM Ta-
JIOM TIPOM3BO/I-E OrpoMaH Opoj CTaHOBHHILTBA HAIAo Ha yiuiu Oe3 mocna. (Butler,
1934: 20-37)

CBeTcka €KOHOMCKA KpH3a, 3amoueTa CICKTAaKyJIapHUM MaJoM XapThja oJ
BpemaHocTh 25. okToOpa 1929. roamHe Ha BYjOPKIIKO] Oep3u, MMaa je HajIpecy-
HUjH YTHLIAj HAa JaJbU TOK UCTOpHje. 3a camo Hekonmuko nana 40.000 munroHa noia-

' O kaKkBUM ce CKOKOBHMa IeHa pajmio Hapemhemo mpumep 3a akumje Ebyjopk-Tajmca (The New York
Times): HUX0BAa HOMHUHAJIHA BPEIHOCT H3HOCHIIA je 258, Tokom 1927. roguHe mpoceyHa 1eHa Ha Oep3u
jemne axumje wmsnocwna je 181$, toxom 1928. mpoceuno 2458, mouetkom 1929. romume 3318,
3.cenrrembpa 46983, 1. oxroGpa 510$, a nmosoBuHOM HOBeMOpa 2248$.
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pa y akmujama u3ryOuIo je cBojy BpPeIHOCT, a ca mponamrhy Oep3e amepudke OaHke
o0ycTaBibajy gaBame Kpeanta EBporm.

Benmku npo6iiem EBporie mocie JlokapHa, 6wo je Taj MTO je 3aBHUCHIA O] He-
CTaOMJIHOT HampeTKa aMepuuke npuspene. [1omTo cy cBu aMepUYKU KpeAUTH Oniu
UCKJbYYMBO KPATKOPOYHH, FHMXOBO HAIJIO MOBJIAYCH:C MMANo je KaracTpodaine
MOCIIE/IUIIE 38 eBPOIICKe KOpPUCHUKE. be3 moTpeOHnX cpefcTaBa, eBpOICKH Ty KHHUIIN
cy yop30 nmpecranu aa uciviahyjy paTHe penapaidje U ocrana ayropama. Ha npyroj
cTpanu, XyBepoBa a[MUHHCTpaIHja je moamkyhu yBo3He Takce oHeMoryhuia crpa-
HUM Jy>XHUIIIMA Ja UX KOMIIEH3Yjy myTeM noBehaHor n3Bo3a. Kako cy 3emibe jenHa
3a IPYyroM TEKUIIE Ja YPaBHOTEKE CBOje OMIIaHCe KPOo3 00yCTaBJbambe yBO3a, TO j€
HEU30EKHO JOBEJIO JI0 3aMHparma cBeTcke TproBune. Kpusa Tokom 1930-1932 non-
PUHOCH jauWHU Jerpecuje u Mo0uja KapakTep CBETCKe eKOHoMcke kpuse. (Kpmes,
2009: 311-318)

Crom Oep3e W ImaHWKa KOja je HacTaJla HAaKOH Tora OTKpHia je OpojHe Maxh-
HAaI[Mje 1 3JI0YNOTpede CAyKOCHOT MOJI0kKaja 10 KOjUX je J0JIa3UiI0 y BpeMe MaHHje.
Hcropujcko nckyctBo ynyhyje Ha YMbeHHIY Aa Cy OpojHe mpeBape Ouiie camo pea-
KIFja Ha YOBEKOB He3acuT ameTutT 3a Oorahemem. Hajmozmarwmja adepa m3 omor
BpeMeHa cBakako je ,,IloH3ujeBa adepa”, koja je moOuna uMe Mo OOCTOHCKOM OaH-
kapy Kaprocy [Tonsujy (1882-1949), xoju je cBojum aenonenTuMa obdehao na he um
wiahatu kamary u 10 30% MeceuHo, pauyHajyhu Ha CTAaTHU MPUJIMB CPEICTaBa U
CTATHM pacT aknuja. A Kama je cBe TO mpectano, IIoH3u je 3aBpIIHO y 3aTBOPY.
(Hobsbaum, 2004: 69-111)

Ha ¢wunancujckoM maHy, napaimsa eMUCHOHOT TPXKHIITA JOBeJa je 10 MOT-
myHOT nopemehaja KpeTuTHOT TPXKUIITA. Y CIie/l BEIUKOT TyOUTKa KOju TpIie OaHKe
(ToTOBO CBE WHBECTHIIHjE Cy Omye ,,poMaraju’’), AojJa3:u IO TOTa Ja W OHE HE W3-
BpIIaBajy cBoje o0aBe3e MpeMa [eMOHCHTHMa, 3aBpluaBajyhw y MpHHYTHHM
cTeyajeBUMa U OaHKpOTCTBY. I10BpX cBera, onajameM NPUBPEAHE JETaTHOCTH CMa-
BHBA0 C€ M HAIIMOHAIHU JI0XOJAK, IITO je MPOY3POKOBAIO U CMAEHE IPKABHUX U
jaBHUX mpuxona. Ca 0BOM Kay3aJHOM BE30M HUCY OMJIM CHHXPOHHM30BaHH U jaBHU
pacxoiu, OJHOCHO PacXOIH C€ HUCY CMamHBAIU CPasMEPHO M y UCTO BpEMeE, Te
JIoJIa3u 10 TojaBe OYLIeTCKOTr Ne(UIUT KOjU MPOY3pOKYyje Mmaj| HallMOHATHOT JOXOT-
ka. [ToBe3aHOCT (PUHAHCH]CKOT, HHAYCTPH]CKOT M TPTOBAYKOT KaIHWTajla pe3yaTHpa-
Ja je JTJaHYaHOM pEeakIMjoM, T€ Cy Tocyie OaHKapCKUX - HA pejl JOIUIM CTe4YajeBU Y
WHIyCTpHjU 1 TProBuHH. (Sause, 1972: 342-343)

[pencennuk Xepoept Xysep (1874-1964) tpaxkuo je onroBopHocT EBporie 3a
nenpecujy y kojy cy 3amane Cjenumene [[pikaBe, mpuxBaTajyhu caMo AeTUMHYHO
COICTBEHY OATOBOPHOCT 3a mmekyiaruje Ha Wall Street-y. OH je moceOHO OCyIno
NpelemheHy eHITIECKY (YHTY M Be3MBame TOTOBO CBUX €BPOIICKMX BallyTa 3a 371aTo,

Kao W MOCTOjamhe paTHUX pernapalyja Koje Cy J0Belie 10 ClIoMa HeMauke MPUBPEe.
(Hoover, 1952: 95-102)

Ha npyroj crpanu okeana, y EBporm, morahaju m3azBanm kpaxom Oep3e Ha
Wall Street-y, yop30 Cy IpOy3pOKOBaIM KPU3y HOBYAHOT M KPEAUTHOT CHCTEMa —
npBo y Hemaukoj, ®@paniryckoj u AycTpuju, a 3UTHM 110 CUCTEMY JIAHYaHE PEAKIIH]C
U Y OCTaJINM Jp)KaBama.
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Y Hemaukoj ce Oynier 3a 1930. ronunHy 3aBprmo aeduiutoM BehuM o1 MUIH-
japae mapaka, na Ou Beh y moueTkoM HapeaHe TofuHe Ouja JIUKBUAUPAHA jeHA O]
HajBehux esporckux Oanka - Darmstddter und Nationalbank. YOp3o motom cy
noyverne Ja mpecTajy ca pajoM u Ipyre OaHke, IITO je MaKk UMAJo 3a MOCIEIHIy 3aT-
Bapame (hadpuWka, MAcOBHA OTHYyIITama C IMOciAa W 0o0ycTaBe HWCIIaTa 3apaja.
CrnuuHa je cutyanuja Ouna u 'y ®paniyckoj rae ¢y 0ankporupane Banque Adam u
Banque Oustric, kao nu'y AycTtpuju rae je nmoa crevaj otuiao uysenu Credit Anstalt.
(Byuo, 1970: 348-354)

Kako je Hemaukoj nmpetnia ekoHOMCKa KatacTpoda, a ca ’oMe U MOJIUTHYKA
Kpu3a, Ha MonOy mpencennuka Ilayma ¢on XunnenoOypra (1847-1934), amepudka
aJAMUHKCTpanyja JoHOocH jyna 1931. romuHe oayKy O Mmporjamielhy MOpaTopujyMa
(oOycraBe mahama) o cBuM MelyHapomHuM obaBezama (YKJbydyjyhu Ty m pema-
panuje). ['oauHy naHa xacHuje, Ha KOoH(epeHIHju y Jlo3aHu, unaHuile AHTaHTE
3akJpyuniie cy Aa Hemauka BuIe HHje y cTamy Ja CepBHCHpa CBoje obaBese M na
YMECTO CBHX IPEOCTAINX MyTrOBama YIUIATH jeMHOKpaTHO obemreheme y n3HOCY 011
Tpu MuIMjapae Mapaka. OBOM yIJIaTOM CKMHYTO j€ jeIHO BEIHKO OpeMe y HeMayKoj
MPUBPE/IH, alK je 3a MOCIENIly UMAJIo J0Ta3aK HalucTa Ha BhacT. Tako ce Amond
Xutnep (1889-1945) nmojaBuo kao ,,deus ex machina” Hyaehu criacoHOCHa pelema
HEMaYKOM HapoJy 3a M3Jia3ak u3 qy0oKe perecuje.

Jlpyumeo napooa je Tokom 1931, u 1932. ronuHe Tpaxuiio u3Jia3 u3 HOBOHA-
crane curyargje. [lopen Jloszane, opranu3syjy ce kondepennuje y Kenesu, bepim-
Hy, beuy u Jlongony. [1nox oBux pasroBopa NpeAcTaBibao jé OCHUBAILE PETATUBHO
BeJMKor Opoja melyHapomHux OaHaka W JIpyrux (PMHAHCH]CKHX OpTraHM3aldja 3a
caHalMjy TpHUBpEAE IMyTeM JaBama JAYTOPOYHHMX KpeauTta mnonyTt Mehynapoonoe
npugpeoHoe uncmumyma, bauke 3a mehynapooune obpauyne n Mehynapoone banxe
3a nowonpuspedy Koje TyropodHo IIIeJaHo HHUCY Jaie JKeJbeHe pe3ynraTe. Y OKBU-
Py HaIlMOHAJTHUX €KOHOMHja, BIIaJie €BPOICKMX 3eMajba Cy Ha JENpPEecHjy MOKyIlaie
Jla oAroBope nedrianmjoM W Ha Taj HAYMH OYYBajy BPEAHOCTH BalyTe. YOp30 Cy
yeneauiie pediaTopHe Mepe - jaBHH PalioBH, JeBajiBaidja, npedepeHimjaaitu mna-
PUHCKU apaH)XMaHH MM KoMOMHanuja cBux oBux merona. (Lllehepos, 1936: 193-
200)

Temko ce MOTy 00jaCHUTH Pa3iio3H NyXKHHE M )KECTHHE Tpajama Kpu3e U Jiel-
pecuje, and BiIaAa jeIHO OIIITE YBEpeme, Ja Cy cTedajeBM OaHaka M Max
Mel)yHaposHe TproBuHe - HajBuIe AoNpuHenH ToMe. CBe 3eMJbe Koje Cy Ce Halllie
Ha KEHOM yJlapy, HHCYy UMajie pa3BHjEeHY aJIeKBAaTHY aJTEpPHATHBHY MOHETApHY U
(UCKaHY MOJIMTHKY, KAaKO OM Makep Majo yOJlaKuiie lbeHe MOCIeTuIIC.

V3pok cTeyajeBa HOBYaHUX 3aBoja OWJIa je Ipe CBera mUXOBa BelHKa Opoj-
HOCT Ca PeNaTHBHO MAJIUM KAIMUTAJIOM y OJHOCY Ha BOJYMEH OaHKapCKUX MOCIOBA.
Ha npyroj cTpanu, creuajeBn Maiaux O0aHaka Cy MpOy3pOKOBaId TYOUTAK ITOBEpEHa
JaBHOCTH y OCTaJie, 3HaTHO Behie u ,,ipekuBenie” OaHKe, IMITO je A0BEJIO A0 MAaCOBHUX
noBJayema Aeno3uta. To je mpuMopaio oBe ,,3apaBe” OaHKe Ja OrpaHude KpeauTe
NpUBpEM HAa HajMamky MOryhy Mepy, IITO JIOBOAM JIO 3aTBapama M OHAKO MAallor
0poja akTHBHHX MPUBPEIHUX TIpexy3eha.

Cuctem denepanuux pesepsu (The Federal Reserve System, FED), kao 1eH-
TpanHa - HanuoHanHa Oanka CA/l, Huje O6uo y cramy Ja (UHAHCHjCKU NpaTH OBY

124



[Tospa reononuruke, ctp. 117-129

cutyanyjy. 3Hajyhu 1a HujenaH OaHKapCKH CHCTEM HE MOXKE OJ[jeTHOM HU3IpKATH
KOHBEP3HUjy IEMO3UTa y TOTOB HOBAIl, TYBEPHEPU MO CABE3HHM JpXKaBaMa YBOJE
HepajHe JaHe 3a OaHKe, jep je TO OMO jeIMHU HAYMH J1a ce OaHKE 3aTBOpPE U 3aKOH-
cku oHeMoryhe nucrare.

Behuna conBenTHuX OaHaka je TOM HPWIMKOM IpecTajia ca paioM, CBE 1O
TpenyTka nok ®penkimH Jlemano Pyssent (1882-1945) 4. mapta 1933. roqune Huje
W 3BaHW4HO ymao y beny kyhy. Jlan npe Tora, amepuuku KoHrpec ycBaja meros
[TporpaM Mepa ommTer MPUBPETHOT OMOpaBKa 3eMJb€, MO3HATHjer IMOJ Ha3UBOM
Iby-mun” (New Deal), xoju ce 3aCHHBao Ha APKaBHO] MHTEPBEHIIM]H y TIPUBPEIH,
WHTEH3WBHOM WHBECTUpAY U jaBHUM panoBuMa. HoBa MOHeTapHa MOJIMTHKA JOHE-
Jia je HEeKOJIMKO 3aKOHa 10 XUTHOM IOCTYIKY, Mel)y KojuMma ce 1o CBOM 3Ha4ajy McC-
Thao u 3akoH o 6ankama (Glass-Steagall act).

I'maBHM 3amatak Py3BenToBe agMHHHUCTpAIMje OJHOCHO C€ Ha OCIOCO0haBa-
e KOMEPIIHjATHOT OaHKapCcTBa 3a HopMainaH pan. [IpBu kopak y Tome Ono je oOja-
BJBUBAHE T3B. ,,0aHKAPCKOT MPa3HUKa”, KOJUM CY UCTOBPEMEHO 3aTBOpPEHE CBE OaH-
ke y CAJ] Ha Henespy mana. banka ce Moryia HOHOBO OTBOPHUTH TEK MOIITO CE UCIIH-
THBAakEM YTBPIMIO Ja je TO ONpaBAaHO W Ja MOCTOjeé €KOHOMCKH pasno3u. OBaj
KOpakK Ipe CBera, MMao je 3a IKJb Ja KOJ JaBHOCTH NpeBasulje Imcnxo3y HermoBepema
1 naHuke. HakoH MoHOBHOT OTBapama 0aHKe, jaBHOCT je MOTJIa OMTH CUTypHa Ja je
JIp’KaBa ca CBOje cTpaHe, Aajyhu joj ,,3eleH0 CBeTIO” 3a paj, Jala cBe MOTpeOHe
rapafnyje O UCIPABHOCTH ITOCIOBamka TOT HOBUAHOT 3aBoja. 3aKOHOM O OaHKaMa
peryJucaH je mpoMeT 3JaTa - J0Jlap je HAIyCTHO 37aTHO Baxeme, a PEJI je moueo
ca KpeJWTUpamkeM MPHUBPEAC y3 TapaHidje Ip)KaBHUX OOBE3HMIA, YCIEJ uera je
KOHTPOJIa KPEIUTHOT MOCIOBaka Mpeluia y HaUIe)KHOCT (eepaiHe aJMHUHUCTpa-
uuje. Pedopma GaHKkapckor cucTemMa npeacTaBbaia je jefan o yCICeIIHUUX AeI0Ba
Py3BenroBor mporpama, jep je TpajHo BpaheHO moBepeme Y (PHMHAHCH|CKY M MOHE-
TapHy noautuky. (Bydo, 1975: 116-117)

Konnenmuja tby-muna y nmormyHocTr je Omia 3acHOBaHAa Ha HOBOj MakKpo-
ekoHoMCKoj Teopuju [lona Majuapna Kejuza (1883—1946) uznokeHoj y aenuma
Tpaxmam o monemaprnoj meopuju (1923) u Pacnpasu o Hosyy (1930), y xojuma je
yImo3opaBao fa ce JudepannizaM ONVMKHU Kpajy W Ja je Hy)KHa IojaBa JIp>KaBHE WH-
TEepBEHIIM]jE Y CIpeUaBamy Kpu3a U Moryhe mpomactu kanutaim3ma. [lonmntrka jeB-
THUHOT HOBIIA (HUCKE KaMaTHE CTOIIE) U MyHE 3alOC/IEHOCTH, ITOCTajy OCHOBHHU TIOC-
TyJlaTH KejH3WjaHU3Ma - TeOpHje KOjy NMPUXBaTajy CBE 3€MJbE Ca Pa3BHjEHOM TPKH-
mrHOM ekoHoMHjoM. (Fridman, 1973: 73-79)

WNuBectuimje y jaBHe pagoBe Cy Bpio Op30 MocTaye INIaBHO CPEICTBO, KOJUM
ce y3 Ap>KaBHY MHTEPBEHIIHjY MOTJIA OJIPXKATH - KAKO PaBHOTEX A Yy MPHUBPEIH, TAKO
Y TIPUBPEAHU Pa3BOj Yy CMHCIY MyHE 3amociieHocTH. Enextpudukannja u yoheme
TenedoHa y gomahnHCcTBA y AMEpHUIIM TOKUBIHABA]y MIPAaBU OOOM, TOK CY METPOXe-
MHjCKa ¥ ayTOMOOWMIICKa MHAYCTPHja, Ka0 ¥ U3Tpaamba ayToIlecTa y CTalTHO] €KCITaH-
3uju. CriuuHe perente npuMeHnhe U Ap>kaBHE EKOHOMHjE €BPOIICKUX 3eMaJba, C TOM
pasnukoM na he Enrnecka mpsa uzahu u3 peuecuje, jep je Beh mouerkom 1932. ro-
nuHe Bank of England nipBa omrydmia na HaITyCTH HEKOPHUCHY (UKIIM]Y BE3WBamba
¢dynTe 3a 31aT0. (Mummh, 1960: 7-8)
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Mauo je 3eMaspa MU3amuIo U3 Aenpecuje u kpuze 0e3 Behux yHyTpammsux mpo-
MeHa. M3audepeHiupady MyTeBH HM3jacka OWIM Cy 3aCHOBAaHHM Ha €TaTHCTHYKO-
JEMOKPATCKUM MPHHIUIAMA U Kpajibe AECHUYAPCKUM - (QAIIMCTUIKUM MOJEIMA.
[lojaBa Hamu3ma y Hemaukoj cTOju y HDMPEKTHOj Be3u ca ciomom Oepse Ha Wall
Street-y. Kpuza CcBETCKOT KamMTaln3Ma, HacTaja ycien Hemohm nmmOepanmm3ma na
KOHTpOJIHIIE joraljaje y eKOHOMHjU H3a3BaHE XHUIIEPIPOIYKIUjOM, ca MPEIUCIIO3H-
MjaMa Jia JoBe/ie Y MUTamke U caM Mopenak, Hy>KHO je HaTepaya Biaie BUCOKOPa3-
BUjEHMX 3€Maba [1a Ipey3My KOHTPOILy y NPHUBPEAHU, CIpPEue HEKEJbCHE TOKOBE U
W3BpILE KOHCONUAANHN]Y Koja he uM omoryhuTH orncraHak - caja y oOJIMKy JpiKaB-
HOT KaruTaln3Ma.

Besmka kpu3a Heosimbepaansma

Enoxa apkaBHOT KamuTanu3Ma Ha KpaTko je Owmia mpekuHyTta Jpyrum cBert-
CKHM PaToM, KOjH je MPUBPEMEHO 3ayCTaBUO pealn3alnjy MpojeKTOBaHUX 3ajaTaKa.
[Ipen kpaj parta ca3zBana je koH(pepeHnuuja y bpeton Bymcy (CAJ) 1. - 22. jyma
1944. roagune, Koja je Tpedaja 1a yTBPAU CMEPHHIIEC KpeTamba KaluTalu3Ma y Hape-
nmHoM mepuony. Kondepennuja je 6una moceehena MoHetapHuM M (DMHAHCH]CKUM
npobnemuma. OCHOBY ,,bpeTOHBYICKOT MOHETApHOT cHCTeMa” YHWHU TMOIUTHUTHKA
(UKCHUX JCBU3HHX KypceBa — 3acHOBaHa Ha (MKCHOM onmHOCY m3Mmely momapa u
37ata. YCIoCcTaB/beHH MapuTeT ce oApehrBao y 0OIHOCY Ha 37aTO WIH Y OZHOCY Ha
JroJiap, Ia je 300T Tora 4nTaB cucTeM Ha3zBaH CHCTEMOM 3JIaTHO-IIEBU3HOT CTaHIap-
.

Hacryna epa crabmiiHe eKOHOMCKE TOJINTHKE (CTAOMITHUX KypceBa W IICHA),
Koja he ce oapxkatu cBe 10 MOYETKa ceaMAeCceTHX, Kaia he aMepuyKy IpeICeTHUK
Puuapn Huxcon (1913-1994), 15. ayrycra 1971. noHeTn oulyKy O yKHIamy KOH-
Bep3Wje Jojapa y 37aro. TmM 4uHOM mpectao je (QyHKIuoHHcaTH MelyHapoaHu
MOHETApHU CUCTEM Ha MPUHLUINNMA YCTaHOBJLEHUM y bperon Byacy. V3 neny 3na-
Ta Koja BUILE HUje Ouia UKCHpaHa HUje ce TapaHTOBaja HU MapUTETHA KOHBEPTH-
ounHocT gonapa. Tako je ycrnocTaBbeH HOBH — (PIyKTyHpajyhu BalyTHU CUCTEM.

Pacraom BpeToHBYICKOT cucTeMa M JI0JaCKOM Ha BJIACT IMOYETKOM Ocamje-
cetux Ponanma Perana (1911-2004) y CAJl u Maprapet Tauep (1925-2013) y Be-
TMKOj bpHuTaHuju, cTEKIN Cy ce yCIOBHU 3a TOBPATaK ,,IIMEKYIaHTCKe eKoHoMHje”. Y
HapeAHO] ACUCHUjU JOTa3: 10 TOCTENEHOT IEMOHTHpama MOCTACTIPECHOHE PeryJia-
TopHe pedopme yremespeHe Ha KejH30BOM Ip:KaBHOM HHTEPBEHIMOHH3MY KpO3
npotec aeperynanuje TpkumTa. Ca NOTIHCUBAKBEM T3B. ,,BalIMHITOHCKOT KOHCEH-
3yca” (1989) ynapenu cy TemesbH Heonmbepanu3ma, 1a Ou Beh moeyeTkoM aeBere-
CeTHX TOJMHA OWJa OTBOPEHA MaHAOPWHA KyTHja CBE y4YECTAIHjUM EKOHOMCKHM
kpuzama. (Harvi, 2012: 22-24)

,,BalllHI TOHCKM KOHCEH3YyC” IIUPOM je OTBOPHO BpaTa MPHBATH3ALU]H AprKa-
BHUX komnaHwuja. [Iporec rimobanu3anumje, npahieH ocBajaleM HOBUX IMPOCTOpa 3a
NPUBATHY CBOjUHY OCHA)KHO je HOBe mojese u3Mely oHuX Koju pane 3a mpoQuT u
OHUX KOju paze 3a miare. [IpuxBahena cy ocHoBHa Hadena dpuaMaHOBOT MOHETA-
pu3Ma — mpejia3d ce Ha M3y3eTHO PECTPUKTUBHY MOHETApHY MOJUTHKY Koja je 3a
MOCTIeINITy UMajla 3HayajaH pacT KaMaTHUX crtomna Ha kpeaure. (Friedman, 2012: 3-7)
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VIbyJbKaHH y NMPUBUIHY CUTYPHOCT M HapaBHO y MIIYEKHBamwy 1a he - yko-
JIMKO HEIITO JIOIIE KpeHe, Ip)KaBa pearoBaTH M MOKPUTH T'yOWTKe, (MHAHCH]jCKU
aBaHTYPUCTHU ce 3aAyKyjy U ylla3ze y moayxsaTe 3a koje he ce, kaga 3a To gohe Bpe-
Me, MCIOCTaBUTU Jla Cy OWIM Tpexy3uMaHd Ha 0asu MpeTepaHO ONTUMHCTHYKHX
oueknBama (Hapouuto y UT cekropy, ayTOMOOMICKO] HHAYCTPHjU M CTAHOTPAIEHH).

I'yBepuepu @E/I[-a Anan ['puncnud 1 ben bepHaHke n3jaBibyjy 1a >KHBUMO Y
noba ,,Benmuke ymepenoctu” (The Great Moderation) - noda Hucke uH(Ianuje u
HHUCKE BOJIATHITHOCTH (PUHAHCHjCKUX TpxkumTa. CTBapao ce yTHUCAK y jaBHOCTH Ja je
(PMHAHCH]CKO TPIKHINTE CTAOWITHO, /1a HEe TIOCTOJH PHU3WIH U JIa € MHBECTUIIH]E HC-
TIaTe jep JOHOCe BENHKY 3apany. Ha npyroj crpanu, y ciydajeBUMA ,,aKO €€ HEIITO
Joroau” - MITO je CYyNpOTHO OYEKUBamUMa, Aajy ce rapaHiuje aa he mMoHerapHe
BJIACTU pearoBaty, Ja he eBeHTyaJ Hu ryOMIy OMTH COIMjaln30BaHHU U J1a Ce ecKa-
narja kpuze Hehe mo3Bonmth. I[lopyka ol MOHETapHHX BJIACTH Ja j€ CBET MOCTA0
6e30eHO MeCTO 3a WHBECTHpame U Ja Cy OaHKPOTH IMOCTalIH CTBAp MPOIUIOCTH -
3HaYMJIa j€ BUILIE HETO MPUXBATIBUB MO3UB 32 HOBO 3ayskeme. (Greenspan, 2007: 9-13)

Komnaric Hacraje mouerkom 2007. kama mpeay3eTe MHBECTUIIM]jE pa30ovapajy,
OJTHOCHO peayin3yjy MpuxoJe KOju He MOTY TIOJMUPHUTH HU Jocnerne obaBese, a KaMo
1 00e30eIMTH MUHUMATHY TOOUT. XUNepnpoayKlrja y ayTOMOOHIICKO] HHAYCTPH-
JU ¥ KpH3a TP>KHUILITa HEKpeTHHHA 3axBaTuia je CjenumeHe J[pikaBe W Kao IyHaMu
ce TIpeHella Ha eBPOTICKH KOHTHHEHT — moceOHo y Bemuky bpurtanmjy, HMpcky,
I'puky, Utamujy u llnanujy. To je 6wo kpaj mo Tana HezanamheHOT MIECTOTOAUIII-
HET €KOHOMCKOT ITPOLBATA.

Panmpman cyHOBpar HarmyMIaHuX IIeHa CTaMOCHUX U TTOCJIOBHHX o0jekara, J10-
BEO je JI0 MaJia BPEJHOCTH HEKPETHIHHA U CAMHUM THM YIPO3UO XUIIOTEKAPHH CUCTEM
U CBE HETOBE JIEpUBATE, YHje Cy MOCTOjale OCUTypaBalle yPaBo HEKPETHUHE KOjH-
Ma je BPeIHOCT neBanmBupana. [lag meHa ctaMOCHMX W TOCTOBHUX OOjekaTa ce pas-
BHO y CBETCKY XWIIOTEKapHy Kpu3y. JIokanHe XumnoTekapHe OaHKe Cy Jocrelne y
MHHYC 300T MAaCOBHOT I1aJ1a KEbHTOBOJICTBEHE BPETHOCTH HEKPETHUHA.

ITopen Tora, Tpu aMepuyKe, Kao M HEKE €BPOIICKE U jallaHCKe ayTOMOOMIICKE
KOMITaHUje Cy JOKUBelle HArlld Taj TMpojaje ITO je O3HAYWIIO TOYeTaK CBETCKE
KpH3€ y KalnuTal-UHTCH3UBHOM CEKTOPY CBETCKE MHAYCTPH]jCKE IPOU3BOAE.

AyToWHAyCTpHja je TpaHa Koja ce, y3 rpal)eBUHCKY MHIYCTpH]jy, IpBa HaILIa
Ha ymapy oBor guHaHCH]CKOT ItyHamuja. [Ipom3Bohaun ayromobmma nz CAJl npen-
Baue y 3axTeBUMa oJ] cBoje Biane 3a ogobpemeM ¢puHaHCHjcKe momMohu. Y penaTh-
BHO KpaTKOM pOKy o map Mecernu Hajehu mpomssohaum ayromobmma u3 CAJ] -
General Motors, Crysler u Ford, o npyru nmyT cy 3aTpaxuiy JojatHa GpuHaHCH]-
CKa cpeficTBa Koja Ou mM oMmoryhuia 1a HacTaBe CBOje MOCIOBamke U N30erny OaH-
kpoT. Kako je y muramy M3y3eTHO BakKHA IPUBPEHA I'PaHa KOja YIOIIJbaBa BEIUKH
0poj pagnuka Bnana CAJl je omoOpuia mocie myHO MyKa U IIPeroBopa MpBU MakeT
NOMOhH JIOK ce TPEHYTHO pa3Marpajy MOryhHOCTH Ja ce 1o IpyTH myT u3ahe y cyc-
pet oBuM mpenysehuma. Hakon npousBohaua uz CAJl u ocranu npou3Bohauu ayTo-
Mobuna y cery (FIAT, Renault, Peugeot, Citroén, Toyota, Mitsubishi u npyru) ce
obOpahajy cBojuM Biagama 3a momoh.

[IpoGyieMu HacTamu y jeAHOM ey (GUHAHCH]CKOT CEKTOpa jeIHe 3eMJbe YOp-
30 cy mocTainu rinodanau npobnemu. Kpo3 Hekonuko yaapHux Tanaca on jera 2007.
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XHUIIOTEKapHa KpH3a Ce MPETBOpUIIAa y CBETCKY €KOHOMCKY Kpusy. [lo cenremOpa
2008. kpu3a je y3apmalia yuTaB OaHKapCKH CHCTEM. AMEpHYKa MHBECTUIIMOHA OaH-
ka bep llltepuc (The Bear Stearns Companies, Inc.) n OpuUTaHCKa XUIOTEKapHa
oanka HopnepH Pok (Northern Rock) cy 6ankpotupaine y mapty 2008, a HEKOIHKO
Mecen KacHuje moxkuBena je cioMm m Cuturpyna (Citigroup) jemHa on HajBehmx
koMmeprujanHux OaHaka y CjenumennM JpkaBama. Y HOBOHACTAIMM OKOJHOCTHMA
nojaBJbyjy ce OaHKe Koje Kpo3 pernporapaM KpeauTa ,,Tpryjy Ayrosuma’, u'y 6opou
3a HOBE KJIHMjEHTE Kpenpajy pasHo-pasHe (HHaHCHjcke mHOBamuje. Ilom MoTtoMm ma
UM je IIWJb MPOHAJAKEHE ,,[IOBOJBHUjUX’ HAuWHA KPEIUTHpama, OaHKapu HYC
apamXMaHe KOju He MOoJUIexy nocrojehioj GHMHAHCH]CKOj PErylaTHBH U Kao Hpery-
JapHU 1ocTajy jeTuHUju on mocrojehnx — peryinapaux. Tako, CIIMYHO JBAECETUM
roJuHaMa MpouuIora Beka, AMepuKa Ho4nmke GMHAHCUPATH CBOjY HOTPOILBY U3HA-
JakemeM OpOjHHX HOBUX OOJNMKa 3a1y’KHBamba, KOjU YMECTO Nla CaHUpajy (HUHAH-
CHjCKO TPXXHUIUTE — MpoAyOJbyjy KpuU3y W [OBOAE [0 HEroBOI KOJaIca.
(www.cigionline.org)

3ak/pyuak

ExoHnoMmcKka ncTopHja MOCIeNBUX MEeT CTOTHHA TOIWHA UCITyHheHa je (hMHaH-
CHjCKHM KpH3aMa, Koje Cy y CBHUM eroxama Ouiie Mmocjeauna ,,AHBECTHTOPCKOT OIl-
TUMH3MA” — YOBEKOBE HEIMpPECYIIHE keJbe 3a OoraliemeM. CaMo Ha U3riiell MOBOJbHE
€KOHOMCKe TIpriinke oochaBaie cy Buie Hero Op3y H ,,JJaky” 3apamy. TakBe OKOJI-
HOCTH Y€CTO Cy BOJAWIJIE 10 EKOHOMCKHX OyMOBa — ,,MeXyp ce IyBao CBE JOK He Ou
nykao”. Y TaKBOM OKpYKEHY, KOje C€ MOXKE MOPEIUTH ca KaTaKIM3MaTHIKHM I10ja-
Bama IMOMYT JIABUHE, 3eMJBOTpECa WU I[yHAMHU]a - jeIMHKA Ce TEIIKO, TOTOBO HUKAKO
HE MOXE OAYNPETH M3a30BUMa M HCKYyIIEHHMMa, 0e3 003upa Ha HEeHA BEPCKa, MO-
paJlHa WM MHTEJeKTyalHa Havena. Yak Hu jenan o Hajpehux yMoBa CBHX BpeMeHa
— Hcak BbytH (1643-1727) Huje Morao OIOJIETH NMOMaMHU 3a KyNOBHHOM akKIyja
Komnanuje 3a Jyoscna mopa, a xafa je caB HOBAIl U3TyOHMO, caMoO j€ JIAKOHCKH TIPO-
KOMEHTapucao: ,,Mory npeIBuiIeTH KpeTame HeOEeCKUX Tela, allil He U JbYJICKY TITy-
noct”.

V BehuHu ciydajeBa Kpu3e Cy NpeAcTaBibajie MOCIEAHIly I'YOUTKa MOBEpEHa
y CHCTEM KOjHU ce TOJINMKO Hyauo u oochaBao. [1o mpaBmity, OHE ce He 3aBpIaBajy Ha
jemHoOM cy0jeKTy, HUTH Ha jeiHoj Jokanuju. M3azusajyhu ,,joMmuHO edekatr”, Kpuza
ce MPEHOCH KaKko Ha ocTalle TpaHe U chepe NpuBpeHe U APYILITBEHE aKTUBHOCTH,
TaKO M Ha IMUPE OKPYXKEHE — Yy MOYETKY Cy MMaje PErHOHATHU W KOHTUHEHTAIU
KapakTep, a ca NpepacTameM KaluTalu3Ma y CBETCKH €KOHOMCKH CHCTEM - CBE
gyerrhe n00Mjajy TUTaHETapHE pa3Mepe.

3a orpomHy BehuHy akTepa Kpu3a je Tpe/cTaBibaja W3HEHAHH HIOK — ylap
OJT KOT ce HHWKAaJl HUCY OTmopaBwin. Ha apyroj cTpanu, omer, ajau caMo 3a jelaH Maiu
0poj ,,ompe3HuX urpada’’, oHa je Ounma Moryha u IpeIBHIMBA M Ha MOCIIETKY TOHEIa
uM npodur u ,Jaky” 3apany. Otyaa — He 0e3 pasiora, Ha Kpajy KyJTHOT (uima
»Wallstreet”, Majkn [larnac usroapa uyBeHy pedenuny: ,,Greed is good” (IToxiemna
je noopa).
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