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NHIANBUAYAJIHE U TEPUBATUBHE TYKBE Y
KOMITAHUJCKOM ITPABY

Casicemax: TIpaBHO peryiaucame (QyHKIIMOHUCAKA MPUBPEIC HA TPXKUIIHUM IIPHH-
UnMMa Ko Hac je noudeno 80-Tux roguHa XX BeKa U 0J] Tajla ce HEMPEeKUJ0HO No0oJbIaBa
HOBUM peniersuma. [Iparehu TpeHnOBe pa3sBHjeHUX 3eMasba Hallle 3aKOHOJABCTO y MPaBHU
cucrem Penybnuke CpOuje yBoxu moceOHe TykO0e KOMITaHHjCKOT MpaBa. 1o Cy MHIMBUAY-
anHa Ty)x0a M JIepuBaTUBHA Tyx0a (actio pro socio- Tyx0a 3a npymrso). MHmuBuIyanny
TyO0y MOXXe J1a IOAMHTHE WIaH JPYLITBA Y CBOje MME M 3a CBOj PavyyH NPOTHB JIMLA ca HO-
CeOHUM IY>KHOCTUMa PaJd HaKHaJAEe INTETe KOjy My je TO JIHLE NMPOY3POKOBAIO MOBPEIOM
nmoceOHUX (PUIynrjapHAX) Ty>KHOCTH IpeMa ApymTBy. [JepuBaTuBHY Ty)Oy MoXKe momuhun
4JIaH JPYUITBA MPOTHB JIMLA Koja UMajy roceOHe (humynujapHe) 1y»KHOCTH IIpeMa JAPYIITBY
300r moBpexae qy)HocTH. OBy TyXOy WIaH APYIITBa MOXKE MOTUNN YKOJHMKO MOCEyje OAro-
Bapajyhyu KamuTan-IieH3yc M aKko je MMCMEHHMM 3aXTE€BOM TPaXHO OJ IPYyLITBA Jla MOJHECEe
JMUPEKTHY TYXOy, a IPYIITO OBaj 3aXTEB OJI0M]jE WK HE MOCTYIH 110 eMy. YBoheme uHIu-
BUJIyaJIHE ¥ JIEpPUBATHUBHE TY)KOE y HAlll IPaBHU CHUCTEM je& CBAKaKO IMO3UTHBHA YMH-EHHMIIA.
OHo 0 uemy Tpeba pacrnpaBibaTH Cy KOHKPETHA 3aKOHCKA pelliera Koja ce 0JTHOCEe Ha WHIIHU-
BUJIyaJIHy U IEPUBATUBHY TYKOy.

Kwyune peuu: Komnanujcko mpaBo, MHIMBHAyaslHAa TYk0a, JepHBAaTHUBHA TyKO0a,
¢bunynujapae 1y>KHOCTH

YBoa

Hakon II Ceetckor pata Ha mpocTopy OuBIIe Jyrociasuje (Kao yOCTaIoM U
CBHM COIIMjAJTUCTUYKUM 3€MJbaMa) HalyIlTa ce KOHLENT pa3Boja TPXKHIIHE EKOHO-
muje. [IpuBpeHUM KMBOTOM yIpaBiba MCKJBYYHBO JpikaBa. [lnmaHcka mpuBpena,
Jp>KaBHE JUPEKTUBE M JPYyTre aKTHBHOCTH JP)KaBHUX W NMAPTHjCKUX OpPraHa 3aMemby-
Jy TpXKHIIHE MPHUHIUIE W 3aKoHUTOCTH. OBO cTame Tpaje A0 Kpaja 80-ux rogunHa
HPOLLIOT BeKa, KaJa J0Ja3u 10 CIOMa KOMYHHUCTUYKUX PEXUMa U MOCTEHNCHOT OT-
Bapama IMpeMa KanuTaINCTHIKOM HauuHy npuBpehuBama. OTBapame Ka TPXKUIITHOM
MOCJIOBakby CTBOPHO j€ jelaH OrpoMaH MpaszaH MPOCTOP KOjU je Tpedajo MpaBHO
peryJnCaTH.
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Honomemem 3akoHa o mpemysehmma 1988.rogune (Cm.Jluct CDOPJ 77/88,
40/89, 46/90, 61/90) yunmen je neUHUTUBHHU 3a0KPET Ka TPIKUIIHO] MPUBPEIH,
MOYeTaK Tparama 3a 3aKOHCKUM peryliama Koje he HajBule oaroBapaTH TP>KUILIHOM
npuBpehuBamy. MelhyTuM, 0Baj 3aKOH HHje MO3HABAO KOMAINaHHjCKe TyXOe. 3aKoH
o mpenysehnma u3 1996.rogure (Cn.JIuct CPJ 29/96, 33/96, 29/97, 59/98, 74/99,
9/01 u 36/02) mo3Haje MHAMBUIYAIHE U JISPUBATHBHE TYK0€, Ka0 KOMITAHU]CKE TY-
xk0e, C THM IITO ce MHAWBUCYAIHA Tyk0a 103B0JbaBANIa CaMO YJIaHOBHMA JPYIITaBa
KalWTajla aJld He W JpyIITaBa Juna. TeHICHIHN]y JaJber peryrcama HHANBUITY -
HUX W JEPHBATHUBHHUX TYXOy mpey3ehu cy 3akoH O MpUBpPETHHM IpPYIITBHMA U3
2004.rogune ( Cn.I'macauk PC 125/04) kao 1 3akoH O MPUBPEIHUM APYLITBUMA U3
2011.rogune (Cn.I'macauk PC 36/11, 99/11, 83/14, 5/15). Ynpkoc OBOM MO3UTHB-
HOM TIpOIIiecy HHje JOIIO 10 3Ha4YajHUje TPUMEHE OBUX HHCTHTYTA y CYICKO] ITpaK-
cu Ha Teputopuju Pemybnuke CpOuje. Buie pasnora ce HaBoau Kao y3poK OBE CH-
Tyanuje. nak, kao HajBa)XHUjH Pa3JIo3U 32 OBAKBY CHTYAIlHjy CE CMaTpajy, ca jeTHe
CTpaHe, [1a joIl yBEK HUCY Y JOBOJFHO] MEPH 3a)KUBEIIN HHCTUTYTH TPXKHIIIHE TTPHB-
pelle KaluTAIMCTHYKOT TUTIA, a ca IpyTe CTpaHe, 1a OBU HHCTUTYTH (MHIUBHULyaTHA
W JepUBaTMBHA TYX0a) MOpajy MpeTpreTH Jajbe M3MEHE, ca HOBUM peIICHhUMA,
Kako OM ce mocreIn NPUMEeHa OBUX WHCTUTYTA Y CY/ACKO]j MIPAKCH.

Takole, Tpeba HanlOMEHYTH, J1a ¥ KOJ JPYTHX 3eMajba KOHTHHEHTAIHOT Ipa-
Ba, TJie TPKUIIHA [TPUBPENIa OJJABHO MOCTOjU, HHIUBHUIyallHA U IEpUBATHBHA Tyx0a
HHUCY JOBOJFHO UCKOpHIITheHe.

,JKOMIaHMjcka peryjaTtuBa yCTaHOBJ/baBa MOTYNHOCT aKIMOHapa Ja TMOANXKY
TP BPCTE TYKOM: MHIWBUIYATHY (IUPEKTHY), KOJICKTUBHY (IUPEKTHY) W JepUBa-
TuBHY (M3BeneHy)  (BacusseBuh, 2007, 245).

NuauBuayanna tyxoda

VYropenHo-paBHO TJIeaHoO, MOXe ce pehu 1a cBa 3aKOHOIABCTBA TO3HAjy U
ypelyjy HHOUBUAYaIHY TYXO0Y.

3akoH o mpuBpeaHuM apymrBuma u3 2011.roqune y wiany 78 (Cn.I'macHuk
PC 36/11, 99/11, 83/14, 5/15), npomnucyje fa 4inaH JpYIITBa MOXE IOJHETH TYXKOy
MIPOTHUB JIHIA KOja MMajy MoceOHe MYyKHOCTH IpeMa APYIITBY 3a HAaKHAIY INTETEe
KOjy My TO JIMIE TPOY3POKyje MOBPEAOM IMOCEOHHX JY>KHOCTH TpeMa JPYIITBY.
Jluna xoja uMajy noceOHe QyXKHOCTU IpeMa JPYIITBY Cy OPTald U KOMIZIEMEHTapH,
YJaHOBU JIPYIITBA Ca OrPAaHWYEHOM OJATrOBOpHOIINY KOjU TOCeayjy 3Ha4ajHO
ydemthe y OCHOBHOM KalWTaIy APYLITBA, OAHOCHO WIAH JAPYIITBA Ca OTPaHHYCHOM
OIroBOpHOIINY KOjU je KOHTPOJHHU WIaH JpPYIITBA, aKIHOHAPH KOjH MOCEAYyjY
3HauYajHO yuenrhe y OCHOBHOM KalUTaly JPYIITBA WM aKIIMOHAP KOjH je KOHTPOJIHU
aKIMOHAP y APYIITBY, TUPEKTOPH, WIAHOBM HAJ30PHOT 000pa, 3aCTYIHHIH, IIPO-
KYPUCTH Y JIMKBUAALUOHY YIIPABHUK. Y KOJIMKO YKEIH, IPYIITBO MOXKE CBOJHM OCHO-
BUYAaKUM aKTOM OJHOCHO CTaTyTOM JAa HPOIIMPH KPYT JHIa Koja MMajy MmoceOHe
Iy’KHOCTH TipeMa IpymtBy. [lox 3HauajHuM ydentheM y OCHOBHOM KanHTally HOCTO-
J¥ KaJa JIMIe CaMOCTAJIHO WIIM 3aje/IHO ca MOBE3aHUM JIMIUMa moceayje 25% mpasa
rnaca y apymTBy. KOHTpoJsHM 4YjiaH, OMHOCHO aKUMOHAp, je JMIE KOje Ha OCHOBY
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CaMOCTAJIHOT JICJIOBama WJIH 3ajeTHHUKOT JICIIOBakha Ca JPYTUM JIHIUMa UMa MPaBo
WM MOTYHHOCT Ja BPIIM KOHTPOJIHHM YTHIA] Ha IMOCIOBAKE JPYTOT JIMIA ITyTeM
ydemha y OCHOBHOM KaluTally, yrOBOpa WM IpaBa MMEHOBama BehnHe TupeKTopa,
OJTHOCHO YJIaHOBa HaJI30pHOT 0A0opa.

[TocebHe myxxHOCTH (pHIynHjapHE TYKHOCTH) MpeMa APYIITBY Cy: Ty>KHOCT
MaXXmke, Ty’)KHOCT TPHjaBJbUBara IMOCIOBA U PaAkhH Y KOjIMa TTOCTOJU JIMIHU MHTE-
pec, Iy>KHOCT u30eraBama CykoOa MHTEpeca, JYKHOCT 4yBama MOCIOBHE TajHE U
JY’KHOCT TIOIITOBama 3a0paHe KOHKYpEHIIHje.

WnpuBuayamHoMm TyKOOM ce IITUTE UHTEPECH WIAaHOBa APYLITBA, & HE CAMOT
JPYIITBA, TAKO JIa CE U HAKHAJA ITETe OJHOCH UCKJbYYHBO HA IITETY KOjy j€ UiaH
JIPYIITBA HENOCPEAHO MPETPIeo, a HUKAKO Ha MITETY KOjy je IMpeTpIeNno camo
IpywTBo. Unan ApymTBa je y o6aBe3u Aa KyMYyJIATHBHO JOKaXe Ja je HeOCPEIHO
MPETPIIeo ITETy W Ja MOCTOjU y3poduHa Be3a uaMel)y mpemyseTux pammby WK Tpo-
MyIITamka JUIa Koja uMajy moce0He Iy >KHOCTH TpeMa APYIITBY WM OpraHa JpyIIl-
TBa ca HACTAaHKOM IuTeTe. YinaH ApYymTBa MOJHOCH UHIUBHIYaTHY TYXkO0y y CBOje
HME | 33 CBOj pavyH.

AKmuena u nacuena recumumayuja

[TacuBHY JleTUTHMAITH]Y KOJ WHIWUBUIYATHHUX TYKOW MMajy JIMIAa ca IMmoced-
HUM Iy>KHOCTHMAa IpeMa JPYILITBY (OpTald U KOMIUIEMEHTapH, WIAHOBH JAPYIITBA
ca OrpaHHYEHOM OJTrOBOPHOIINY KOjU MOCenyjy 3HayajHO ydernrhe y OCHOBHOM Ka-
MATaIy APYIITBA, OMHOCHO WIAH JAPYIITBA Ca OTPAHUICHOM OATOBOpHOIINhY KOjH je
KOHTPOJIHM 4JIaH JPYIITBA, aKIMOHAPH KOjU IMOCEAyjy 3HaudajHo ydemihie y OCHOB-
HOM KaIluTady ApPYIITBa WM aKIHOHAP KOjU jeé KOHTPOJIHHW aKUHOHAp y IPYLITBY,
JUPEKTOPH, WIAHOBU HAI30PHOT 0400pa, 3aCTYHHULH, IPOKYPHUCTH U JUKBHIALNO-
HU yrpaBHUK.). OBaj kpyr nuna (oapeljeH caMuM 3aKOHOM) JPYIITBO MOYKE TIPOIIH-
PHUTH CBOjUM OCHUBAYKHUM aKTOM OJHOCHO CTAaTyTOM.

Mehytum, He TpeOa ryOuTH U3 Buja U oapeady wiana 172 3akoHa o obyura-
nuonnM oxHocuma (CiJluct COPJ 29/78, 39/85, 45/89-omryka YCJ, 57/89,
Cn.Jluct CPJ 31/93, Cn.JIluct CII' 1/2003-YcraBHa moBesba). [lo oBoj ompendu
MpaBHO JIUIIE OroBapa 3a LITETY KOjy HETOB OpraH Mpoy3pokyje Tpehem smny y
BPILICHY WM Y BE3H Ca BPLICHEM HETOBUX (QyHKUMja. Jlakie, TacuBHY JIeTHTUMA-
1I1jy KOJ MHAMBUIYAJIHE Ty>K0€ UMa U IPYILUTBO.

AKTUBHY JIETUTHMAaL{jy 3a TOAHOLICHE HWHAMBUAYyAIHE TY)XO0e MMa WiaH
IpymTBa. YnaHOBM JpymITBa Cy JIMIA KOja OCHHBAjy APYIITBO WJIM MY HAKHAIHO
npuctyne. Ynan apymrBa Moxe OUTH Kako (PM3UUKO TaKo M MPaBHO Juie. YnaHoBu
y OpTaukoM APYLITBY Cy OpPTald, y KOMaHAUTHOM IPYIITBY KOMIUIEMEHTAPH U KO-
MaHIUTOPU, Yy APYIITBY Ca OrPaHWYCHOM OJArOBOpHOIINY 4YJaHOBM ApPYIITBAa ca
OrpaHNUYEHOM OATOBOPHOIINY, Y aKIIMOHAPCKOM JAPYIITBY aKLIIMOHAPU.

Nmajyhu y Buay mpoTek BpeMeHa, Te a HEKO JIMIE y jeITHOM MEPUoy MOXKe
OWTH 4jaH OpyIITBa a Y AProM JAa U3ryOH TO CBOjCTBOj, IIOCTaBJba CE MHUTAE 11 JIN
Ty>KWJIall KOA MHAMBHUAYyalHe TyxkO0e Mopa a Oyle wiaH IpyIITBa y BpeMe IHOIHO-
mewa Tyx0e? Mmajyhu y Buay 3akoHcKy (opMynanujy Ja WHIMNBHIYAIHY TYXOY
MOXKe MOJHETH YiiaH APYILITBA, jaCHO je Ja jeé CBOjCTBO WiaHa APYLITBAa YHH-CHHULA
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KOja orpeiesbyje aKTUBHY JITUTUMAINH]y. YnaH qpymiTBa, KOjU je TO CBOjCTBO H3TY-
0610 HeMa MpaBo Ha MOAHOIICHE HHAUBUAYyaTHE Tyxk0e. To, MehyTum, He 3Ha4YM Oa
je n3ryomo u mpaBo Ha HakHany mTere. HakHagy mrere MoXke Ja OCTBapH IO OIII-
TUM NIPAaBUJIMMA O HAKHAH IITETE.

Hajuemwhu npumepu cyzacke mpakce 3a HHIUBHIYaJIHY TYXOy Cy: Heucliara
WIN yTaja IUBUIEHIE KOja MpUIaa akIHOHApy, HETAYHO NPHUKA3UBAKE pe3yJTara
MOCIOBama JPYIITBA ca IMJbeM n30eraBarma UCIUIaTe JUBHACHC, HEIPUMEHUBAHE
npaBa Mpeder ynuca akiuja npy noBehamky OCHOBHOT KalHTala ApYIITBa, MPUHYAA
aKIMOHapa Ja YIUIIYy akl{je NPUIMKOM IoBehamka OCHOBHOI KamuTaja MoJ Hero-
BOJGHUJUM YCIIOBHUMA OJ JIPYTHUX akIWoHapa, oHeMoryhaBame ocTBapHBama MpaBa
rjaaca u ci.

[depuBatuBHa Ty:x0a

[Ipema Hamem 3akoH o npuBpeaHUM ApymTBuMa u3 2011.rogune y unany 79
(Cn.I'macauk PC 36/11, 99/11, 83/14, 5/15), HOpMHpaHO je TOAHOIIECHE JCPHUBATHB-
He Tyx0e Tako, Ja jeaH WM BHIIE YWIaHOBa APYLITBA MOTY MOJHETH TYX0Y NPOTUB
JIMIa Koja MMajy IMoceOHe My>KHOCTH IpeMa IPYIITBY 300T MOBpelde IYXHOCTU
MaXki-e, 300T MOBpeIe MpaBmiIa O oJ00paBamy IOCIOBAa y KOjUMa TOCTOjU JIMYHHU
uHTepec, 300T ToOBpene AYXKHOCTH H30eraBama Cykoba HHTepeca, 300T HoOBpeze
o0aBe3e uyBama MOCJIOBHE TajHEe U 300T TTOBpee MpaBuiia 0 3a0paHn KOHKYPEHIIHje.
Uiran npymiTea MOJHOCH JIEPUBATHBHY TYXKOY yV CBOje MME a 3a padyH ApyIITBa (ac-
tio pro socio — Tyx0a 3a APYIITBO) Y3 YCIOB Ja MOCEAYyje YICO WM aKIHje Koje
NpeAcTaBibajy HajMame 5% OCHOBHOT KaluTaja APYLITBA M Aa CE Ipe MOJHOLICHA
JepUBaTHBHE TyX0e MICMEHO 00paTno APYIUTBY Ca 3aXTEBOM 3a ITOKPETAmHEM TYXK-
0e 1Mo TOM OCHOBY, a 3aXT€B je OJI0MjeH WK Ha Hhera JAPYIITBO HUje HH OJITOBOPHUIIO.

Jlok ce MHAMBUAYATHOM Ty>XK00M 00e30ehyje 3amTura HemocpeaHuX HHTEpe-
ca YWIaHOBa, IEPUBATUBHOM TYXO0M ce 00e30eljyje 3amTura HHTepeca caMor ApyII-
TBa. [locpenHO, OBOM 3aIITUTOM C€ ITHTE U HHTEPECH YIAHOBA.

CymITHHCKY TOCMAaTpaHo, IPUMAPHH TYXKHJIAIl Y OBUM CIIOPOBHMA jECTE CaMO
IpymTBo. MelhjytuM, mpobeM HacTaje y YHIHCHUIM Ja je IPUMapHU TYXXUIaIl Ipa-
BHO JIMIIE a TO OTBapa MHTambe MaHu(ecTauje BoJbe IpylTBa. Tako Ha mpuMep, y
AKIMOHAPCKOM JAPYLITBY IOCTOj€ Pa3IMYUTH OpraHd ( y 3aBUCHOCTH OJf CUCTEMa
yIpaBlbaka) U CBAKW OJ THX OpraHa MMa CBOjy YJIOTY Y (DYHKIIMOHHCAKY aKIHO-
Hapckor apymrea. lllTa je Boska aknuoHapckor apymrsa? Jla nmmu ce ona manudec-
Tyje Kpo3 OAJyKe CKYIIITHHE, WK OJUIyKe YIpaBHOT 000pa, WK OATyKe HaJa30p-
HOT o0opa, i otyke nupekTopa? Illta ce mernraBa kaga ofiTyke opraHa IpyIiTBa
Hucy carmacue? [Ipema crapujuMm cxBaTamHMa ITOJI0XAj CKYIIINTHHE aKIFOHAapa je
noMuHHpajyhu Te ckymuTuHa 1 onapelyje Bosby apymTBa. MelyTum, modyes o pe-
(opMe HeMauKor KOpIopaTUBHOT 3aKoHOAaBCcTa o 1937. ronune, HamyITa ce cTaB
0 JJOMUHAHTHOM TIOJIOKa]y CKYIIITHHE CKYMNIITHHE aKIFMOHapa U O HEHO] OIIITOj,
HEOTpaHWYCHO] HAIJISKHOCTH. FheHa omimTa HaIIeKHOCT MocTaje mocedHa, orpa-
HUYEHA Ha 00J1aCcT U3 KOje je MOCIIOBOJCTBO NCKIbyUeHO (Apcuh, 1998).
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[Ipema caBpemeHUX cxBaTamiMa Mel)yCOOHH OJJHOCH CBUX OpPraHa y IPYIITBY
(GYKIMOHUIIY TIpeMa JiBa OCHOBHA MPHHIIWIA: MPHHIUI XUjepapXuje U IPUHIUT
camoctaaHocTd. OBU NMpHHIMIHU ce MeljyCOOHO He UCKIBYUYjy, HaKO ce TO Ha NMpPBU
nornea unHu. CYINITHHCKO MUTame MelyCOOHNX O7IHOCA M (DYHKIIMOHUCAA OpraHa
y aKIIMOHAPCKOM JIPYIITBA jecTe HajlaKeme Hajoosbe Mepe (paBHOTEKE) u3Mel)y oBa
nBa npuHiuna. KomOnHOBameM oBa /1Ba MpHHLUIA ce 00e30elyje caMocTaiHOCT y
pagy opraHa IpymiTBa, ajik, Takohe, W HW3BpIIABaEbE XHjepapXujcku HamapeheHmx
oprana. EBenTyanHa koH(dy3uja HaUIE)KHOCTH U OJTrOBOPHOCTH M3Mely oprana (a
THME U YTBpHHUBake BOJbE JPYIITBA) N30eraBa ce MPUMEHOM UMIICPATUBHUX 3aKOH-
CKMX HOpMH. 3aKOHOJaBall MPOIHCYje NEeOKPYT OpraHa KOju ce He MOXE HU OJly3e-
TH HH ycTynuTd. Kana cy HamexHoC 1 OATOBOPHOCT 3aKOHOM NPELU3HO YTBpheHe,
jacHo ce ompehyje n yTBphyje u BoJka IPYINTBA U XHjepapXuja opraHa. Tako ce mu-
Tambe U3BPIIaBakha CKYMIITHHCKUX OJUTYKa U HE MOCTaBJba Kao MUTAmbE XUjepapxuje,
Beli ce M3BpIIaBamke CKYMITHHCKUX OJUTyKa TPETHUPA KAa0 CaMOCTANHA HAJIC)KHOCT
yIIpaBHOT 0700pa, jep jé TO HeroBa HAMICKHOCT yTBpeHa 3aKOHOM. 300T TOTa y
YIOPEIHOM TpaBy mpeonial)yje MUNUbeHE 1a u3Mel)y opraHa aKIMOHAPCKOT APYIII-
TBa HEMa OJHOCA XHjepapxHje, Beh 1a ¢y OHU 3axBajbyjyhu jaCHOM 3aKOHCKOM pa3-
IpaHHYEHY HaUIEKHOCTH, MeljycoOHO caMocTaHu.'

Wnak, y HEeKMM HallMOHAJIHUM TIpaBUMa MHTalkE XHUjepapXuje ce JApyraduje
mokasyje. Tako Ha mpuMep y YeImKOM IIpaBy CKYIIITHHA ce oapehyje kao HajBHUITH
opraH akIWHApCKOT' JPYINTBa, 300T yera ce cMaTpa Ja ce KpPo3 HEHEe OIUIYKE H3-
rpaljyje BpXOBHa BOJbA JAPYIITBA.”

Jakie, BOJbY ApYyILITBa U3pa)kaBajy OpraHu APYIITBa AOHOLICHEM OJUTyKa U3
cBOT Aenokpyra. To gajpe 3Ha4M J1a yIpaBo YWIAHOBH TUX OpraHa MOTY OWTH TYXCHH
300T MOBpEIe CBOjUX IY>KHOCTH KOjUMa MPOY3pOKyjy INTeTy ApymTBY. Kama oBo
UMaMoO Ha yMy MOXXEMO OCHOBAHO NpeAIocTaBUTH Aa he oHHM KOju Tpeba ma Oyay
TY>KEHH, OICTpyupatu (oHemoryhaBaTh) mommsame Tyk0€ O CTpaHe IpYIITBA.
OBaj mpoOJyieM HaIFOHATHA 3aKOHOJABCTBA Cy pENIMja TaKo INTO Cy oMoTryhwin
YJIaHOBMMa JpyInTBa (1o oApehieHnM ycaoBUMa) J1a MOJIMKY OBe Tyk0e. MehyTum,
JIaBambe MOTYhHOCTH 3a MoAM3amke AEPUBATUBHE TYXO€ MOXKE CTBOPUTH IPYTH MpPO-
osreM. Moske 1ohu 1o HAMEPHOT TIO/TU3amka BEJIMKOT Opoja IeprBaTUBHUX TYXOu 0e3
BaJhAHOT paszjiora (paau MOCTH3amka HEKUX APYTHX IHJbEBA), a OBA CHTYyaIlHja MOXKE
caMmo IITETHTH APYWTBY jep he ra cmyTaBaTu y peAoBHOM MOCHOBamy. 300T TOra
HAI[MOHAIHA 3aKOHOAaBCTBA YBOJIE H JIOJAaTHE yCIOBE KOjH MOpajy OUTH UCTYHCHH,
Kako O ce cripednia ,,uH(Ianyja’ 1epuBaTUBHAX TYXOU.

[Ipe cBera, nepuBaTHBHY TY»Oy MOKe TOIWNHM WIaH APYIITBA KOjH MOCEAYje
yA€0 WIH aKIMje KOju MPEACTaB/bajy HajMame 5% OCHOBHOI KaluTajla APYIITBA.
OBaj yclioB Mopa MocTojaTh y TPEHYTKY NOJHOILEHa TyK0e, a Hije 01 3Hauaja Jiu je
OCHOB 3a TI0/IN3ake TYKO0e HACTA0 Ipe WIHM MOCIe CTHIama CBOjCTBA WiIaHa APYII-
TBa. 3akoH 0O mpuBpeaHuM ApymtBuma u3 2011.rogune (Cn.I'nmacauk PC 36/11,
99/11, 83/14, 5/15), ne npensuha moryhHoCT KyMynauuje mpouenrta ydeutha y oc-

! Bume o oBome 32 Hemauko mpaso Buam:Hiiffer,Uwe, Aktiengesetz,2006, Ek Ralf, Haftung der Leitun-
gsorgane in der deutschen Aktiengellschaft, pag ca HaydHO-CTpydYHOr CKyma HEMadKO-HOPH)CKOT
HPaBHOT yApykemwa, oxpxaHor 12.05.2006.roqune y C.IletepOypry

Burire o oBome Buau: Buckova, Ivana, Organe der Tschechischen Aktiengesellschaft, Be¢,1999
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HOBHOM KalMTally, TAKO Jla aKO UMa BHIIE WIAHOBA KOjH MOJVIKY JCPUBATHBHY TY-
Oy CBaKHU OJl BbUX TI0jeIMHAYHO MOpa UMAaTH KalHMTal-IIeH3yC. AKO je Tyk0a moj-
HeTa Of] CTpaHe 4WiaHa KOjU UCIyHaBa KaluTal-IIeH3yC APYTH YWIAHOBU KOjU Takohe
UCTYHaBajy KalMUTaI-I[CH3yC MOTY TPXUTH OJ CyJa MPea KOjUM Ce MOCTYMaK BOAU
Jla CTyIe y MapHUIy Kao yMellayd Ha CTPaHH Tyxkuomna. MelyTum, Ham 3aKoH O
npuBpenauM ApymreuMa u3 2004.rogune ( Ci.I'macauk PC 125/04) umao je Gnaxu
yCJIOB Yy TIOTJIEAly pauyHama KamuTaji-lieHsyca. Hamme, mo 3akoH O MpUBpPEIHHM
npymreuMa u3 2004.roqune ( Cin.I'macauk PC 125/04) 6mno je npeasuheHo ga yxo-
JIMKO MMa BHIIE WIAHOBA WM aKIMOHApa KHUXOBH YJIEIH OJHOCHO akIiuje ce cabu-
pajy u 3ajeIHO MOpPajy Aa JOCTUTHY KalMuTal-1[eH3yC 01 5% OCHOBHOT KaluTaIa.

Taxobhe, Tpeba HamOMeHyTH Ja Cy npemMa 3aKOHY O MPUBPEIHHUM JIPYIITBHUMA
u3 2004.romune ( Cn.I'macauk PC 125/04) nepuBatuBHY TyXO0y MOTJIH OIuhu KO-
MaHJIUTOP KOMAaHIUTHOT JPYINTBA, WIAH JAPYIITBA C OTPAHUYCHOM OJIFOBOPHOIINY
WIM aKIMOHAp aKIMoHapcKor ApymTea. [IpemMa 3akoHy O PUBpPEAHUM APYIITBHMA
u3 2011.romune (Cn.I'macaux PC 36/11, 99/11, 83/14, 5/15), nepuBaTuBHy TYXO0y
MOKE TTOTHETH WiaH APYINTBA KOjU MOCEIyje yIe0 WM aKIHje KOje MPeICTaBIbajy
HajMame 5% OCHOBHOTI KanuTajia apyirea. OBa GpopMysaiuja OTBapa MUTAKE Ja JIH
je MogHONICHkE AepUBAaTUBHE TykO0e Moryhe koI KOMaHIUTHOT M OPTayKOT APYII-
TBa, jep MOryhHOCT To/Iu3ama JepuBaTUBHE TY)Oe Be3yje 32 OCHOBHH KamuTan (Ka-
MUTAI-I[EH3YC) KOJU HE MOCTOJH Ka0 MHCTUTYT KOJ| KOMaHAUTHOT U OPTAYKOT APYIII-
TBa. [IpMEHOM je3WYKOT TyMauema MpaBHE HOPME MOXE C€ 3aKJbyYUTH Ja OBY
TYKOy MOTY MOTHETH CaMO WIAHOBH JIPYIITBA C OTPAHHUYCHOM OJrOBOpHONINY H
aKIMOHAPH AKIIMOHAPCKOT JPYIITBA.

WiraH apymTBa, KOjH je CTEKao YISO WU aKIfje y APYIITBY OX JHIlA Koje je
MOJTHETIO IPUBATHBHY TYXOY MOXKE CTYNHUTH Y MapHUIYy Ha ETOBO MECTO, YKOJIH-
KO ce To juiie carjiacu. OBo Cy0jeKTUBHO MperHaueHke Tyx0e je Moryhe 10 mpaBoc-
Ha)KHOT OKOHYama IIOCTYTIKA, KA0 U Y MOCTYNKY 0 BAHPETHOM IIPAaBHOM JIEKY.

[Ipe nogHOIIEHa AepuUBaTHBHE Ty»x)0e, WiaH IpymITBa (KOjH UCTIyHaBa Karu-
TaJI-IIEH3yC) MOpa Jia ce, MPEeIXOIHO, TMCMEHUM 3aXTeBOM O0paTH APYIITBY Jia ca-
MO APYLITBO MOJTUTHE TY>KOy. 3aKOHOAABall TpakKu MUCMEHY (opMy 3axTeBa anu
Heonpelyje meroBy canpxkuny. be3 o03upa Ha Ty YHEEHUILY MpeMa OKOJHHUCTHMA
CBaKOT KOHKPETHOT CJIydaja je jacHO ITa Taj MUCMEHM 3aXTEB Mopa Aa caupxu. [Ipe
CBEra TO Cy MOJalM KOjU O3HA4aBajy MOJHOCHOIA 3aXTeBa, 3aTHM IOJAIH O JIUILY
MPOTHB Kora Tpeba MoAHEeTH TyKOy, Kako he riacuTu Ty>KOeHH 3axTeB Te oapehenn
JTIOKa3W KOjU TOTKPEIJbYjy HaBOJIE MMOAHOCHOIIA 3aXTeBa. HakoH mpujemMa mucMeHor
3axTeBa APYIMTBO UMa pok o 30 maHa na ce mo uctom ompezenu. OBaj pok je mpe-
KIIy3uBaH. Y HaBEIEHOM POKYy IPYIITO MOXKE IOCTYNHTH Ha jegaH on cienechux
HAYMHA: TPUXBATUTH HABOJIE 3aXTeBa M MOAMhU AUPEKTHY TyXO0y; OAOUTH 3aXTEB 3a
MOIN3amke Ty’KOe; He TIOCTYIUTH YOIINTE 0 3aXTEBY. Y KOJHKO JIPYIITBO HE MOCTY-
MU MO 3aXTEBY CMaTpa ce Ja je 3aXTeB OJ0MjeH, T€ HAKOH HMCTeKa MPEKIy3UBHOT
poka uiaH je opnamrheH Aa MOJHECe NEPUBATUBHY TYXKOY. YKOIWKO IPYIITBO O/I-
JMy4Yd Ja TIOJHECe MUPEKTHY TyXO0y Ha OCHOBY MPHMJBEHOT IHCMEHOT 3aXTeBa O]
CTpaHe WiaHa JIPYIITBA, Ta Tyxk0a Mopa OWUTH MOAHETa NMPOTHUB HACHTU(PHUKOBAHOT
JMIa y 3aXTeBY, a Takohe, ¥ Ty>KOCHHU 3aXTeB MOpa OMTH Kao OHaj U3 MUCMEHOT 3aX-
TeBa.
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Kon nepuBatuBHEX Tyxk0€ ce yBeK O0TBapa u nmuTame MoryhHocTH T3B. Butie-
CTpyKe IepuBalmje. Bumiectpyka nepuBanuja mpeicraBiba MOTYhHOCT HoAHM3ama
JICPUBATUBHUX TY>XKOU HE CaMO TaMo TJIE je JIMIE WIaH I akiuoHap, Beh u y mose-
3aHUM JPYIITBAMA (IPYIITBO CECTpa WM APYIITBO MajKa, OJHOCHO APYMITBO hep-
ka). Hamr 3akony o mpuBpemaum apymreuma u3 2004.rogune ( Cn. 'macauk PC
125/04) uuje m03BOJbaBa0 MOTYNHOCT BHIIECTPYKe JepuBanuje. MelhyTum, mpema
3akony o npuBpenHum Apymreuma uz 2011.rogune (Cin.I'macauk PC 36/11, 99/11,
83/14, 5/15 unanoBu 557, 558, 559 u 560) kox mpaBa, obaBe3a W OATOBOPHOCTH W3
YTOBOpa 0 KOHTPOJIH H yIpaBibaky, KOHTPOIHO JIPYIITBO MMa MPaBo Ja Aaje obaBe-
3yjyha ymyTcTBa 3aBUCHOM JAPYIITBY y IMOTJeNy Bolema mocioBa pykoBojachu ce
WHTepecuMa rpyne. J{upeKTopu KOHTPOIHOT APYIITBA Cy Iy>KHHU J1a YITyTCTBAa KOH-
TPOJIFICAHOM JPYIITBY N1ajy Ca MaKEOM JAOOPOT MPUBPEIHNKA M HA X CE MPHUMe-
BYjy onpende o moceOHUM Oy)XHOCTHMa. M3 oBOra mpou3nia3y 3akjbydak Ja je Ha
OBaj HAYWH JI03BOJbEHA BUIIECTPYKA JCPHUBAIIM]ja, ajli je OTpaHUYCHA caMO Ha JHpe-
KTOpE KOHTPOIHOT JPYIITBA.

Kon mokpeHyTHX IepUBaTHBHUX TYXOW HHje Moryhe BaHCYICKO TTOpaBHAME.
CMucao OBOT pellieha je Y TOME Ja ce MPeBeHHupajy pasHe moryhe 3noynorpede on
CTpaHe y4eCHHKa y TIOCTYNKY (ZOTOBOpH M3Mely agBoKaTa, KBaTU(UKOBAHUX aKIH-
OHapa, UHBECTHIIMOHH (OHJOBH M CI.). Mnak, nHTepecaHTaH je CTaB Ja Ce J03BOJH
CYJICKO TopaBHame. Jlakie, 1a cTpaHKe JOCTaBe Cyly HPEAJior 3a MOpaBHAKE O KO-
Me he ce cyn uzjacHUTH. YKIbYUHMBame Cy/Aa y MOpPaBHAE CBAKAKO CIMMHHUIIIC
MoryhHOCTH MaJBep3alija yYeCHUKa Y TIOCTYIIKY.

Y 3akony o mpuBpenHuMm apymtBuMma u3 2011.rommue (Cn.I'macauk PC
36/11, 99/11, 83/14, 5/15) He mocToje MUPEKTHE OApende 0 POKOBHMA 3a ITOAHOIIIE-
e JIEpUBaTHBHE TyXkO0e, 1Ma ce y TOj CUTyallju MOTY IPUMEHUTH POKOBH 3a TOA-
HOUICHE TY>KOU MPOTHB JIMIA KOja MMajy moceOHe Ay»KHOCTH MpeMa APYIITBY, a TO
j€ poK o 6 Mecen Off ca3Hamba 33 YUHECHY MTOBpey (CyOjeKTHBHH POK), OJTHOCHO
5 romyHA OJ1 YUMEHCHE MTOBpeae (00jeKTUBHU POK).

Kana ce roBopu o mpaBy Ha mofu3ame JI€pUBATUBHE Ty Oe MPOTHB JUIla ca
MOCeOHUM IYKHOCTHMA MpeMa APYLITBY, KOJ aKIIMOHAPCKHUX APYLITaBa Ce Mpe CBeE-
ra MHCJIH Ha yNpaBHE W HaJ30pHE OpraHe, jep Cy TO OpraHH KOju uMajy oxpeheHa
omiamhema y moriiey Bohema 1mociioBa ApymTBa Kao U HaI30py Haa BohemeM THX
nocioBa. OBnanthema Koja MpUIaAajy yIpaBHUM M HAJA30PHAM OpPraHMMa CBAaKaKo
Mopajy na Oyny npaheHa u oAaroBopHomhly THX opraHa y CilIydajy ako CBOja OB-
nmamhema HE BpIIEC y CKIIaTy ca 3aKOHOM, OAToBapajyhuMm akTmma ApyIITBa WIIH
JIOHETHM oJTykama. [Ipu Tome, Tpeba HarllaCHTH Aa OBY OJTOBOPHOCT MMajy Mpe
CBeTra peMa aKIMOHAPCKOM JAPYIITBY. AJlM, MOpajy BOJUTH U payyHa O HHTEpECHMa
aKMoHapa, MoBepuiana APyIITBa U CII.

Kama roBopuMO 0 KOHIIENTY OJTOBOPHOCTH JIMIIA Ca MMOCEOHUM TY>KHOCTHMA
mpemMa aKIUOHApCKOM NPYIITBY Tpeba WMaTH y BUAY pelielkha Koja Mpykajy IBa
BeJIMKa MPaBHA CHCTEMa: aHTJIOAMEHPUYKHU MPaBHU CHCTEM M KOHTHHEHTAJHHU IIPaB-
HU CHUCTEM.
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Ananoamepulmu cucmem

V aHrI0aMepUYKOM CHCTEMY JIMIIA ca MOCEOHUM JyKHOCTUMA MOPajy BOJIUTH
padyHa, IIpe cBera, 0 HHTepecuMa caMor JIPYIITBa, OAHOCHO akiuoHapa. [Ipasuma o
OJITOBOPHOCTH JIMIIA Ca MOCEOHUM AY)KHOCTUMA ce pa3BUIo y cynckoj npakcu CAJ]
u Benuke bpuranuje. MckpucranuzoBao ce cranaap GuaynujapHe Ay>KHOCTH (€HT.
Fiduciary duty) momohy kojer ce yTBpl)yje mosbe oBianthema u M0Jbe 0OATOBOPHOCTH
JHIa ca TOCEOHNM JIy)KHOCTHMA KaKo IMpeMa APYIITBY TaKO M ITpeMa aKI[HOHApHUMa.
Takohe yTBphyje ce W omHoc u3Mely BEhMHCKMX W MamHHCKMX aKIHOHApa.
VBohemeM 0BHX cTaHIapla ce MOKYyIIaBa PelIaBambe Pa3TMYUTHX KOHKPETHUX CH-
Tanyja Koje JOHOCH Ipakca (KHBOT) M Koje HHje Moryhe yHampen MpeaBUICTH H
Hopmupatu. Kao HajBaxxHHje QuaynujapHe Ay)KHOCTH CMaTpajy ce AY»KHOCT JIoja-
HoctH (eHr. Duty of loyality) u my>xHocT maxme (eHr. Duty of care).

VY CAJl nepuBaTuBHa Ty>k0a MpeAcCTaBIba OMILUTE IPABO CBAKOT M0jeIUHAYHOT
aKIMOHApa, 0K y EHIJIECKOM IpaBO JEpUBATUBHA TyXkO0a NMpeAcTaBiba H3Y3eTakK.
AKIMOHAp KOjU TOJHOCH JCPUBATUBHY TykOy Mopa Ja JOoKaxe Aa je IOIUIO 10
npeBape MambHHCKHX aKI[MOHApa, Te Ja INTETHUK MMa OJuTyuyjyhu yTHIaj APYIITBY
Te 1a oHeMoryhaBa camMo IpyIITBO Jia MOJHECE TUPEKTHY TYXOY.

AKUMOHapy MOAHOCE ACPHUBATHBHY TyXOy Kaja je HacTaja INTeTa 3a caMo
AKIMOHAPCKO IPYIUTBO a KOja Ce€ Orjiea y CMamelhy UMOBHHE IPYINTBA WM OHE-
MohaBama JApyIITBa jAa nociyje. [lpuMapHy TeTy TpPNU APYIITBO IOK aKIHOHAPU
TpIIe mocpeny MTeTy (CMamemke BPeJHOCTH aKlHja U cl). AKIIMOHAP KOjH je MOIu-
rao JepUBaTHBHY TYXOy HE MOXE U3 T€ UMIbEHMLE cTehr HUKAaKBY JIMYHY KOPHCT,
jep ce Tyx0a moanke 3a padyH ApyiuTea. EBeHTyanHa HakHaja MITETE Ce YBEK MC-
riahyje caMoM IpyIITBY a He akuuoHapy. Mmak, cyacka mpakca Imokasyje 1a u3yse-
THO CyJ MOXK€ OJPEANTH U HEMOCPEAHY UCIUIATY AMBUACHIM aKIHOHApUMa U3 Cpel-
CTaBa K0j€ je MOBOJOM JIEPUBATHBHE TY>X0€ CTEKJIO aKIHOHAPCKO APYIITBO.

AKITHOHAp KOjH TIOJIKE IEPUBATUBHY TYXOy MOpa UMaTH TO CBOjCTBO Y MO-
MEHTY KaJa je Tpeay3eTa pajmba Koja je IoBena 10 IuTetre ApymrTBy. M3y3eTHo, TO
MOKe OWTH W aKIFOHAp KOjH je aKIMO CTeKao IMociie Tor norahaja ako uX je Kymuo
O JINIIAa Koje je OMJIo akIuoHap y BpeMe Ipeay3nMama paame Koja je JoBena JI0
mrreTe 3a ApymTBo. [Ipe mogHoLIeHha AepruBaTHBHE TYKO€ aKIIMOHAp je Ty’KaH Jia ce
oOpaTtu ymnpaBHOM 0A00py Ja ca 3aXT€BOM Ja Mpeay3eMe MoTpeOHe Mepe HMpOTUB
CBOT YJIaHa KOjH MOCTYMa MPOTUBHO CBOjUM Jyx)HOcTUMa. OBa 00aBe3a Haa3u CBO-
j€ ompaBIame y YMICHHUIM 1A j& YIPaBHU OM00p y MPHINIM J1a Pa3MOTPH IEIy
CUTYyallUjy W OJJIYYH O CIOPHHUM MHUTAIHMMA, a INTO MOXKE CIIPEUUTH TOJHOIICHE
JICpUBATHUBHE TYX0e M CIOPEUYUTH MATepHjallHE MITETE Y MOMIAY TPOIIKOBa Bolerma
nmapaure. Takohe, BakaH CErMEHT OBOT IOCTyIKa jecte (opMHpame MapHUIHHX
onbopa. To je moceban 0100p ynpaBHOT 0A00pa KOjHU je CaCTaBJbEH O] HEMPUCTPAC-
Hux juia. OBaj 0100p UCHHTYje CBE OKOJIHOCTH KOHKPETHOT Ciydyaja M Jiaje CBOje
MHIJBEHE 0 O TOME J1a JIU j€ TTOTPeOHO MOKPEHYTH CYICKH IMOCTYIaK WiH He. OmTy-

3 Buue 0 ToMe BULH: Farrar,John,Hannigan,Brenda, Farrar s Company Law,4th edition, London, Dub-
lin and Edinburgh,Butterworths, 1998
4 Bumm: Crowley v. Communications for Hosps.Inc,573 N.E.2d 996, 1006 (Mass.App. Ct.1991)
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Ka OBOT 0/100pa HUje o0ae3yjyha, aiu ce OHa yBeK UMa y BUIY IIpe HEro MITO YIpaB-
HHU 0J00p JOHece KOHauHy oanyKy. Kpo3 menmatHocT mapHHYHOT ofdopa ce Moxe
CBECTPAaHO U BeOMa JIeTaJbHO CarjiefiaTH 1eo MpobieM MTo he curypHo JA0BECTH 10
TOra Jia OJUTyKa yrhpaBHOT o0opa Oyne mro kBanuteTHHja. Koa aHamuse oarosop-
HOCTH JIHIIa ca MOCeOHUM JY)KHOCTUMA TMpeMa JIPYIITBY BaXKHY YJIOTY MMa U MPH-
MeHa IpaBHJjia O JOHOIICHY MOCIOBHUX Oayka (eHr. Business judgment rule). OBo
MPaBWJIO j€ HACTaJ0 Y aMepUYKOj CyAcKoj mpakcu. CMucao yBolhema OBOT IpaBUiia
j€ y TOME Ja ce 3allITUTE JUIa Koja MMajy ToceOHe Ty>KHOCTH, IO TIPEAITOCTAaBKOM
Ja cy HcnymeHH onpehenu ycnoBu. Jluie ca moceGHUM Ay)KHOCTHUMA je JIy>KHO Ja
MOCTYyTIa ca AYXKHOM (pa3yMHOM) Ma)KHOM MPHIIMKOM JIOHOIIEHa MMOCIOBHUX OJJTY-
ka. OBa maxkma ce 4ecto onpeljyje M Kao ,,axma JT0OpOr MPUBPEIHHUKA™ U Kao
,ITaXma 1o0por cTpyumaka“. OBako oapelheHa makmba JUPEKTHO je Be3aHa 3a aleK-
BaTHO MH(pOpMHECame. Y Mpolecy JOHOLICHa TOCIOBHE OJUTyKe JIMLA KOja TO paje
MOTY KOPHCTHTH pasiu4ute Metonae. VHpopMucame ce MOXKE CIPOBECTH JTHYHUM
aHTaxoBameM, (hopMHUpamkeM pa3HUX MOMONHHX Tena U ciryxou. Takohe, BaxxHO je
U npubaBibakbe MHIUBEHA CTPYYHUX JbYIHM W3 oAropapajyhmx obmactu. Haname,
Kao OMTaH eJleMeHaT Tpoleca JOHOLICHA MOCIOBHE OMJIYKE je CBAaKaKo W MHTEpec
npymTea. JIuie ca moceOHUM Ty)KHOCTHMA je TYXKHO JIa TOHOCH OJITyKe y HajoosbeM
WHTEpey 3a JPYUITBO H Ja TIOCTYNA y pa3yMHOM yBEpEHY Ja C€ HEeroBe akKTHBHOCTU
y HajO0oJbEM MHTEpEY 3a ApyITBO. [IpaBuio goHOIIECHa MOCIOBHUX OZJTyKa je cTa-
HAap]I TOHOAIIAaka JIUIA ca MTOSCOHNUM JTy)KHOCTHMA (IUPEeKTOpa) Kajaa HeMa cykoda
nHTepeca u3Mehy oBor muna u apymrea. OBO MpaBUiIO 00yXBaTa AYKHOCT Haa30pa
Ol CTpaHe IUPEKTOpa, MYKHOCT HCTpare, AYXKHOCT JOHOILICHA pasyMHE OIIYKE,
JQYXHOCT IPUMEHE pa3yMHOT TpoLeca MPU JOHOIICHY TOCIOBHE OTYKE.

JloHomIeke mpecyae MOBOJOM JACpPHUBaTHBHE TyXOe UMa JAEjCTBO mpecyhene
CTBapH , IMTO 3HAYM Ja WCKJbyYyje MOTYNHOCT MOIHONICHA TyX0e HEKOT IPYyror
aKIMoHapa M0 UCTOM IHTamky. 300T Tora ce akIIMOHApa KOjH ITOJHOCH JICPUBATUBHY
TyKO0y Tpaku moceOHa Nakmka Kako Ou Oy 3amTHheHn HHTepecH U APYTUX aKIH-
OHapa.

Konmunenmannu cucmem

3a pa3nuKy oIl aHTII0AMEPUUKOT NMPABHOT CUCTEMA, Y KOHTHHEHTAIHOM IIpaB-
HOM CHCTEMY TpPaBO Ha JCPUBATHUBHY TYKOY y aKIMOHAPCKUM APYIITBHMA UMajy
caMO MamHHCKM akiuoHapu. KOHTHHEHTalHO MpaBO HACTOjU Ja OJATOBOPHOCT U
Cyko0 mHTepeca u3Mel)y wiaHOBa ynpaBe M Haa3opa ca jefHe CTpaHe M APYIITBa ca
Jpyre cTpaHe penmd oaroBapajyhum 3akoHCKUM mpomucuMa. OBakBO peliChe MMa
3a [[UJb NIPABHY CHT'YPHOCT U TMPEIBUANBOCT Yy MOTJIEY BPILCHa OBIAIINCHA YIIpaBe
W HaJI30pa U IUX0BE CBEHTYAIHE OJTOBOPHOCTH.

VY HemaukoM TIpaBy HJieja 0 MOTYHHOCTH MOJHU3ama TYXOe O]l cTpaHe Ieo-
HUYapa a NpOTHB WIaHOBA yIpaBe ApPYyIITBa ce jaBuia jour y 19. Bexy. MehyTtum,
OBOM HMHCTHTYTY C€ OIPE3HO MPHCTYIHIO 300T TOra ITO jé OTBapao MOTyhHOCT
yIpokaBama IoJIoKaja yIpaBe u leHe CaMOCTATHOCTH MTPHIIMKOM Bol)eHa TIOCIIOBa.
Wnak, TOKOM BpeMeHa YBUAEIO Ce Ja MPEBHUILE KPYTH U PUTHUAHU YCIOBHU 32 MOIH-
3amle JICPUBATHBHE TyX0e MpakTHYHO oHeMoryhaBajy (GyKIMOHHCAHmE OBOT HHCTH-
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TyTa U y BEITUKO] MEpH ra 00eCMHIIIbaBajy. Bemke nmpomMene y 0Boj 00l1acu HacTajy
JIOHOIIICHEM 3aKOHA 0 HHTETPUTETY TPrOBauKUX APYIITaBa U MOJACPHU3AIN]H ITpaBa
akuuoHapa Ha onOpany ( Gesetz zur Unternehmensintegritit und Modernisierung
des Anfechtungsrechts, 2005). OBum 3akoHOM cy oOyxBaheHe U H3MEHE y TMOTJIEIy
Ty>KOM MamHHCKUX aKI[MOHapa y UMe JPYyLITBA a IPOTUB WIAHOBA yIpaBe U Hal30-
pa. Jlo moHomema OBOr 3akoHa TyxOe MPOTHB 4YIAHOBA YIpaBe 3a INTETY KOjy
NpUYMHE JAPYIITBY j€ YIIaBHOM IOIU3a0 HAA30pHU onbop. Mehytum, mpakca je
rmoKasajia Jia je HaJ30pHU ox00p decTo m3beraBao CHTYyalldjy Ja MOAHOCH TykOe
MpoTUB WiaHoBa yrpaBe. Kao pasnosu 3a m3beraBame MOMHOIICHA OBUX TYXKOU
HaBOJM CE€ TMpe CBera AYTroTpajHOCT MapHHILA Koje MOTy OWUTH CKyIe, a ca JIpyre
ctpane puHaHCHjckH eexTn HemoBoJbHU. Takole, uctuue ce mMpodiieM HEraTHBHOT
nyOuunuTeTa 3a aKIHMOHAPCKO ApyIuTBO. [loHOIIeheM 3aKoHa O HHTEIPUTETY TPro-
BAaUKMX JpyliTaBa W MOJCPHH3ALMjU MpaBa akUuoHapa Ha onopany ( Gesetz zur
Unternehmensintegritidt und Modernisierung des Anfechtungsrechts, 2005) canxen
je TeH3yc moTpedan 3a moamu3ame TyX0e 0] cTpaHe MalbUMHCKUX aKIMOHapa IMPOTUB
YJIaHOBa yIpaBe W HalI30pa YKOJIUKO JPYIITBO HE MOJWTHE AUPEKTHY TYKOY Yy Of-
peheHOM POKy HaKOH JOHOLICHA OAMYKE CKYMIUTHHA aKIIMOHAPCKOT ApylTBa. Ma-
BUHCKH aKIHOHAp, Y OBOM Ciyd4ajy, Moxe nmoauhu Ty>k0y caMoCTaqHO 3a padyH
IpyuTBa 0e3 mocpenoBama MoceOHUX 3acTynHuka. Jla 6u ce unak npeaynpeanie u
eBEHTYyalIHe 3710ynoTpede oapeljeHo je na ce mpe MOAHOILIEeHa TyK0e CIIPOBOIH IMO-
ceOHH, MPEIXOAHH MOCTYIAK Y KOjeM CyIl OLeHbYje OCHOBAaHOCT MOAHOLICHA TyKOe.
IToceOHU mpeaxonHu MOCTYIIAK CE€ BOAM IPEA MECHO HAUICKHUM CyIOM IIpeMa ce-
IUIITBY ApymTBa. [IpeAxoHH MOCTyIaK MOTY IOKPEHYTH aKIIUOHAPH KOjH TOCEIy-
jy 1% ocHoBHOTr KanuTtaia aApymrTBa win Oep3ancky Bpeanoct ox 100.000,00 Espa.
AKIIOHapHu Takole, Mopajy YIYMHUTH BEPOBATHHM JIa CY CTCKJIM aKIHje Ipe HETo
HITO Cy Ca3HajM 32 IITETHO WIAHOBA yIpaBe WM HAA30pa, Te 3 YHHECHUIIEC YKa3yjy
Ha Kpiewme GpuaynujapHux Ay>KHOCTH YIaHOBa YIpaBe U Hau3opa. AKO Cyll yTBpAX
Jla MalbMHCKH aKLMOHApU UMajy MpaBo Ha MOAW3ame Tyk0a ucra ce Mopa noguhu y
POKy 01 3 Mecera o1 IaHa JOHOIICHa o/Tyke. OIyKy 0 MoAu3amy TyX0e ToHOCH
CKyNIITHHA JIpyIITBAa M To oOmyHOM BehmHOM TnacoBa. Kajga ce moHece ommyka
Ty>k0a MOopa OWTH MOAUTHYTA Y POKy Of 6 Mecelu ol JaHa JOoHOoIIewa ojryke. On-
JYKy O IOCEOHMM 3aCTyITHHLIUMa MOXKE JOHETH caMa CKYIIUTHHA JPYIITBA UIH CYA
Ha MPeJIor MO MPEeUIory MambWHCKUX aKIMOHapa uMje akiuje 3ajeqHo umHe 10%
OCHOBHOT KalHTala WM U3HOC 0] | MHJIMOH eBpa.

VY ¢paHyckoM mpaBy CBakv MOjEAMHAYHH aKIMOHAP WM BHUIIE HBUX MOXE
MOJHETH TyXOy MPOTUB WIAHOBA YIIPaBe U HAA30DPa, y CBOjE UME a 3a pauyH APYII-
TBa 03 MKaKBE CarjlaCHOCTH CKyMIITHHE ApymTBa. OHU TYKOCHHM 3aXTEBOM MOTY
TPaXXUTH HE CaMO HaKHaAy LEJOKyIHEe IITeTe KOjy je ApPYITBO npeTprneno Beh u
HakHany pediexcHe mrere. [Ipe moxHomema oBe Tyx0e HE Tpake ce OMI0 KaKBU
YCIOBHM Kao IITO cy OOaBeIUTaBame WM IpHOabamke CarlacHOCTH CKYIIITHHE
npymrea. Tyx0a ce Mmopa nmoauhu y poky o 3 TOJMHE 011 KaJia je YUHmbCHaA oBpea
300T KOje je HacTaja IITeTa, OJHOCHO O]l Ca3Hama 3a TaKBY paimy YIUKO je Onia
CaKpuBEHa.
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3ak/pyuak

Perynucame npuBpeHUX 0JHOCA HA TPXKUIIHUM NpuHIunuMa y CpOuju He-
Ma nyry tpaguuujy. C Tora u cneuuduyHe KOMIAaHUjCKe TyXOe, HAWBUAYyalHa U
JIepUBaTUBHA, HEMa]y YIIOPHUINTE Y CYICKO] MMPAKCH | jOIl YBEK Cy peaTHBHO HEIIO-
3HATH MHCTUTYTH KOJ Hac. YHoTpeba OBUX TYKOH y CYACKO] IMPAKCH je TOTOBO 3a-
HemapsbuBa. MehyTum, pasnore 3a oBy CHTyalljy He TpeOda TPaKUTH UCKJbYUHUBO Y
KpaTKoM MpOTeKy BpeMeHa. HavnMe, kama ce KOMMapaTUBHO TOTJIEa M Y MPABHUM
CHCTEMHMAa Cca JIyroM TPATUIlHjOM OBHX HHCTHTYTa, Takole, mocroje mpobiaemMu y
NPUMEHN WHAWBUAYATHUX M JIEpUBATHBHUX TyxkOW. To ymyhyje Ha ocHOBaHHM 3aK-
Jby4akK Jia y3poKe HeJI0OBOJbHE MPUMEHE OBUX HHCTHTYTA TPpeOa TPAXKUTH Mpe CBEra y
BUXOBUM oJipeljerbiMa, YCIOBUMA, KOHKPETHHM peElICHhEerMa, OJHOCHO Orpa-
HuuewmrMa. OBO ce Tpe cBera OJJHOCH Ha JepuBaTUBHY TYXOy. [Ipe cBera, eBeHTY-
alHa HaKHAJa IITeTe MpUMaaa IPYIITBY a HE WiaHy Kao MOJHOCHOLY JACpPUBaTHBHE
Tyk0€ TMa MojenuHal HemMa WHTepec 3a moausame oBe TyxOe. Ca apyre crpane,
TPOIIKOBH (PMHAHCHPAa CyJICKOT MOCTYIKA Ma/ajy Ha TepeT WiaHa OJHOCHO aKIH-
OHapa KOjH je Moaurao aepuBatuBHy TyxOy. OH he oBe TpomkoBe Mohu Ja Bpatu
camo y ciy4ajy yCIeniHO OKOH4YaHe mapHuie. Hamasbe, mpomnucaHu KanuTai-IieH3yc
Kao jeJIHa OJ] MPETIOCTABKY 3a MOJIU3akhe JCPUBATUBHE TY)KOE OrpaHHYaBa MPUMEHY
OBOT' HHCTHTYTA, 14 CE MpeUIaXKe CMamhehe KauTal-I[eH3yca WU HBEeroBO MOTIYHO
uckipydewme. Takolje, mocroje u mpuMea0e y OJHOCY Ha KPYT aKTUBHO JICTUTHMHCA-
HUX JIMIA 33 TIOJJHOIIICH-¢ IepUBATUBHE Tyk0e. MMa jocta npeasora aa ce oBaj Kpyr
JIMIa TPOIIUPH ¥ Ha TIOBepuole ApymTBa. Takohe, HHCTUTYT AEPUBATUBHE TYKOE
O0m 100M0 Ha 3Hauajy ¥ aTpaKTUBHOCTH oMoryhaBameM BumecTpyke AepuBanuje. To
61 oTBOpHIO MOTYRHOCT TOAM3amka ACPUBATUBHE TYXOe HE CaMO y IPYIITBY TAE je
HEKO WiaH WX akInoHap Beh OM OBO MpaBo MOCTOjaJI0 My OAHOCY HA TOBE3aHa
IpywTBa, HAMBUAYyaTHOM TYXKOOM Ce LITUTE MHTEPECH WIAHOBA JAPYIITBA a HE
camor apymTea. Tako ce ¥ HaKHa/a MITETe OJHOCH Ha IITETYy KOjy je WiaH APYIITBa
HermocpenHo nperpreo. [logHocHnan WHAWBUAYATHE TY}XOe je JyXkaH Ja JOKaxke
MOCTOjarke MTETE U HeHy BUCHHY KOja je HacTalla YHEHEM WIH HEUHHEHEM JIHIA
ca MoceOHMUM JIy’)KHOCTHMA TpeMa APYIITBY.
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PERSONAL AND DERIVATIVE ACTIONS IN COMPANY LAW

Summary: Legal regulation for functioning of economy on the market principles in
our country started in 1980s, and, since then, it has been constantly improving with new
solutions. Following the trends of the developed countries, our legislation introducer special
company law actions into the legal system of the Republic of Serbia. Those special actions
are personal and derivative actions (action pro socio — action for society). A personal action
can be taken by society members in their own name and on their own behalf against a person
with special duty towards the society for the purpose of indemnification of damage the per-
son caused by violating the special (fiduciary) duty towards the society. A derivative action
can be taken by society members against the persons with special (fiduciary) duty towards
the society based on the breach of duty. Society members may take this action if they possess
an appropriate capital census and if they requested in a written request from the society to
take a direct action, and the society rejected this request of failed to act upon it. Introduction
of personal and derivative actions into our country s legal system is, by all means, a positive
fact. However, the specific legal solutions that refer to personal and derivative actions need
to be dicussed.

Key words: company law, personal action, derivative action, fiduciary duty
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