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IITA JE K/bYYHU EKOHOMCKMH ITPOBJIEM EY?

Casxicemak: Y pany ce aHanusupajy Tpu moryha kaHmunmaTa 3a IJ7aBHH €KOHOMCKH
npobnem EY — (I) exonomcka crarranuja, (II) mogen mpkase u mpuspene, (I11) myxHmuka
Kpuza. TBpau ce a cy OCHOBHE €KOHOMCKE HeBoJbe y EVY m3azBane Moaenom JpkaBe U
npuspene (II). [p:kaBa je HajcKyIIba y CBETY, Ca OTPOMHOM PETYIIALHjOM U IIPEPACIOCIIOM,
IITO JECTUMYJIHIIE yIarama U paJHu Harop, Te€ YuHM mpoussose u3 EY ckymbsuMm y onHOCy
Ha puBaiicke. Hanmymramem Tor norperinor mozena (1), nmpuspena he nzahu u3 crarnamnuja
u onopasutH ce (I), a To he omakmatu cepsuc ayra (I1I). To je jeauHn HauWH 1A ce pele cBa
Tpu npobsema. OOpuyTO, modospmame y Be3u (1) wiu (I11) Huje y cTamy Ja peiiu nurame
norpemHor moaena (II).

Kawyune peuu: eBpo3oHa, EKOHOMCKA CTarHaluja, eBpPOIICKH MOJIEI JIp)KaBe U MPUB-
pele, EKOHOMCKa KpH3a

[Mocnenmux TOAMHA Y€CTO ¢ TOBOPH U ITHUINE O HAPACTHUM CKOHOMCKHM MpPO-
osiemuma 3eMasba EBporicke yuuje (EY), kao u o Tome 1mita 61 Tpedano ypaauTtu aa
ce crame nonpasu. OCHOBHH €KOHOMCKH ITOKa3aTeJbH, Kao IITO Cy yJarama, Ipory-
KTHBHOCT, KOHKYPEHTHOCT, HE3aIOCICHOCT, CTOIA pacTa, jaBHU IyT, ACHHUITUT OyIIe-
Ta 1 Tekyher padyHa, UTA. 3a OrpoMHy BehHMHY WwiaHHIa YHHUje HUCY T0OpH WK Oap
HHUCY 3a70B0JbaBajyhul. Y 0BaKkBOj CUTyallMju ce MPETIOCTaBba Ja MPBO Tpeba Mpo-
Halin y3poke WM pasjiore 3a TaKBO CTame Ja OW Ce MOTJIO Pa3sMHIIBATA O TOME
KaKO CTBapH Jia ce MoMnpase.

[lokymaja ycroctaBibama AujarHo3e je MHOTO. Tako ce Kaxe /a je y3pokK
KpH3e CTarHaHTHa MPHUBPEa, CKyIa Jpapa, OOMMHA peryialuja, pepaHo yBoheme
3ajeJHUYKE BaIyTe, IIOJIMTHYKU KapakTep NpojeKTa MOHeTapHe YHHje, Kpu3a JIyrosa,
HEpaBHOTEXKA M ‘““HATJIM 3aCTOj” KalMTaTHIUX TOKOBA, HETIOCTOjamke 3aje THIUKE (HC-
KaJHE MOJHMTUKE Koja OM ocHrypajia paBHOTEXKY MocTojehoj 3ajeIHUYKOj MOHETap-
HOj TONHUTUIM, UTA. Hujemna on Tux aujarHos3a Huje 0e3 oxpeheHe TexxuHe. UYnHH
ce, WIakK, a ce EKOHOMCKH MpoOiieMu YHHUje Haj0oJbe BUJAE aKo Ce CBELy Ha TpHU
OCHOBHA — CTarHaHTaH pa3Boj, CKyla Ap)KaBa, Kpu3a AyroBa — oJ Kojux he oBxe
HajBHIIIC PeUr OUTH O JBa MOCIEAHC HABEICHA.

* mprokop@sezampro.rs
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Kao mpBu npobGiieM ce 00MYHO HaBOAM CTarHaHTaH MPUBPEIHU Pa3Boj, IMOce-
oHo crapux wianuna (EY 15). Epona y uenunu, y kojoj OpojeM TOMHUHHUPA]Y 3EM-
Jbe-4IaHWIIe YHH]je, MOCIEIBUX ICleHH]a je MPUBPEIHO Hajcropuje pactyhu peru-
OH y cBeTy, mrto ce Buau u3 Tadene 1. Y mepuoay 1991-2000. mpoceyna croma pac-
Ta 3eMaspa EBpone Ouna je camo 1%, y Hapennoj aexanu 2,2%, a y YUTaBOM IIOCMa-
TpaHoM nepuony 2,7% - y cBa TpH CiIydaja HHKE OJI CBUX IPYTHX PErHOHa CBETa.

Tabena 1: Cmone pacma B/[II no pecuonuma ceéema, y %.

Pernon 1961-70. | 1971-80. | 1981-90. | 1991-00. | 2001-10. | 1961-2015.
Aswmja/Tlarmdux 7,9 4.9 5,1 4.8 6,1 5,7
Amepuke 4,7 4,2 2,7 3,3 2,1 3,3
EBpoma 5,3 3,2 2,5 1,0 2,2 2,7
Adpuxka 4,1 4.2 2.4 2,7 5,5 3,8

H3seop: World Economics:
http://www.worldeconomics.com/Papers/Global%20Growth%20Monitor
7c66ffca-ff86-4e4c-979d-7c5d7a22ef2 1. paper

Jomm momwmju mokazareseu ¢y 3a camy EVY y mecerak mocienamux roguHa. [1po-
ceuna crona pacta B/II1 y EY y mepuony 2006-2015. 6una je npema EBpocraty
camo 0,9% - MHOTO HUKa HEro y OMJIO KOM JIPYTOM PETHOHY cBeTa. TOKOM HEKOJH-
KO JieTleHnja penatuBHU yaeo EY y mpousBoay, TPrOBUHHU H yJjlaralbuMa y CBETY Ce
MPaKTUIHO TpernosoBuo. [lomTo AyroBu crapux wianuia (y3 HEKe M3y3eTKe, Kao
mro je Hemauka) HempecTaHo pacTy, TO 3HaYW BHIIE MOPE3€ U jOII HUXKU PacT y
oynyhuoctu. [lpuBpena YHuje ounto TyOM KOpak ca pUBajuMa y CBETY W Ta TEH-
neHnuja he ce HacCTaBUTH, aKO Ce HEIITO He MTPOMEHH.

[Ipobaem crmabor npuBpeaHor pacta y EY je maBHO yodeH M MIMPOKO aHAIIH-
3MpaH, a 4YecTo je 03HaYaBaH M Kao TNIABHU MPHUBPEIHU MpodiieM YHUje. Y3eT y u30-
Jalyju, OH MO/ U jecTe TVIAaBHU CTPUKTHO CKOHOMCKHU MpoOieMm. AJH, y3eTo y
KOHTEKCTY, ci1ad pacT je caMo IToKasareJb MpoMeHa IIpaBmIa UTPe Koje Cy Ce ACCHIIe
y wiaHWIaMa YHHje, a Koje Cy YUUHUIIC Jia jeliaH O]l JIJIepa pacTa y CBeTy y MepHo-
oy 1950-1965, nanac mocrade kiy0 “HupBaHa ekoHoMmHja”. [lo Tora je nomuio 360r
cBe Beher Memnama ApxaBe y TMPUBpPEY, IITO je IPYTH U3pa3 3a OrpaHHuYaBame U
MOJIPUBahEe EKOHOMCKHX €000/,

Jlo mama Huje gomuio ciydajHo Beh 3axBaspyjyhm Tome mTo ce y Epornu u
EY kao nmposnalyyjyhu pa3suo jenan moaen ypehema (OpymTsa, IpuBpeae, ApKaBe),
KOjH Ce Pa3IMuMTO HA3WBa: COIMjalHA Jp)kKaBa Olarocrara, COIMjalHa TPXKUIIHA
npuBpena, “rpehu myT”, eBpONCKH MO KamuTaIN3Ma, “KalluTaan3aM ca JbyIACKAM
koM™ U ci. OCHOBa OBOT MOJIeTia je BpJIO CKyTa JpKaBa, Koja UMa BP0 OOMMHY
peryianyjy M CHa)kHe MexXaHHM3Me mpepacnojena. Kao mpobmem Opoj nBa M Kao
KJbYYHH Pa3yior eKOHOMCKUX mpobiema EY Moxe n1a ce 03Ha4YM 0Baj MOJIEN MPUBPE-
JIe ¥ ApKaBe, KOJU je y3pOK EKOHOMCKE CTarHaiuje u o kome hie Ha kpajy paja Outu
peun. Jlakie, ako Ou ce TpaXXHo TJIaBHH €KOHOMCKH mpobiieM YHHje oHaa 01 oH 010
OBJIE, a CKOHOMCKA cTarHaiuja Ou OWja Hherosa Mmocjaeauna. ¥Y CaxeTKy, YHHja Kao
pPErHoOH MMa HajMamkbHh €KOHOMCKH pacT, HajBehu jaBHM nyr (y3 mM3y3eTak JamaHa) w
HajBUINY JAPKABHY TOTPOIIHY Y CBETY.
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KonauHno, Tek kao Tpehu nmpoOiieM 1Mo BaXHOCTH O3HAYUNy OHO IITO HEKH ay-
TOPH CTaBJbajy Ha MPBO MECTO, a TO je Kpu3a nyrosa. OHa ce JeJIOM MOXKe CMaTpaTh
npo0JIeMoM KOHCTPYKIHje €BpO30HE, a AEJIOM Mojena IpxaBe. TOKOM YCHOCTaB-
Jbama €BPO30HE JOMHUHHUPAO je COIUjaHH HHXUIHEPUHT M MOTE3M KOjU YeCTO HUCY
OMITM eKOHOMCKH Beh OTUTHYKYA MOTHBUCAHH.

Y KakBOj Cy Be3Hm oBa Tpu mpoOsema? IlpoOiem cTarHaHTHE MpUBpErC je
MPOY3pPOKOBaH MOJIEJIIOM INPHUBPE/E U JApKaBe, a MojayaH je KpU3oM eBpo3oHe. EB-
POITICKH MOJIEJN ,,KaluTalln3Ma ca JbYACKUM JIMIEM ™ He TeXH Jja CUCTEM LieHa U Tp-
JKUIITHE CUJIe 3aMEHHU CHCTEMOM IUIaHHpama W KOMaHAW, Kao IITO jeé TO YAHHO KO-
MyHH3aM, Beh 3ajpikaBa CUCTEM IIeHa Kao MeXaHH3aM €KOHOMCKE KOOpIHMHAIH]e,
any ra myTeM ABe mopoaule opyha CHaXXKHO orpaHHyaBa. JenHy TpyIly OrpaHHYeHa
YHHU peTyialyja y IMUpeM CMUCHTY, a ApYyTy Tope3u. M perynamnuja v mope3u CHax-
HO TIOCKYTUBbYJy B MEHajy TpxkuIHe ucxone. [locienuna cy Mama ynarama U pagHu
HaIop, MamkbH U CKYIUBM Tpou3Boi, utA. llomro EY memorpadcku craraupa, pact
ce He MOYKE OCTBAPUTH HA YHYTpaIllleM, Beh caMo Ha CHOJballlilbeM TPXKHUIITY. A TO
HHUje Moryhe ca mpon3BOANMA KOjH CY CKYIUBH O] PHBAJICKUX, TC j€ TO MIPBEHCTBEHU
Y3pOK TNPUBPEIHE CTarHaiuje y YHUjU. Ako Ou pelnnia nurame Moaena (uu), YHu-
ja 6u Morua 3HaYajHUje EKOHOMCKH Jia pacte, unMe Ou Ono pemer u npobiem (I). A
pemaBameM mpobsieMa pacrta (1) 6uno Ou onakmaHO ako HE W PEIIeHO MUTame cep-
Bucupama ayrosa (III). O6puyTo He Baxku. Penmmo, ako O0m ce pemuno mpobiem
nyrosa (III), onna 6u To Hemwrro moacrakno pact (1), 3aTo WTO MamkK AYrOBH 3HAYE
HIKe nopese y OyayhHocTu, anu 6u HepemeHo octano nutamke Moaena (II). Yenen
Tora Om HeMoryhe OwIo MmocTuhy HEKH 3HA4YajHUJU TyropodHHU pacT. [Ilurame pacra
() HE MO’Ke ce HMKAaKO PEIIUTH Y u3oaluju o nurama mojena (I11). Cee To ykasyje
Jia ce LIEHTPaJIHU NPUBPEAHH, APYIITBEHH 11 U MOJUTUYKH MPoOiieM YHHUje cacToju
y JIOIIeM MOAENy, a He y HedeM apyrom. OTya je MoJen y3poK eKOHOMCKE CTarHa-
1yje, a aeaoM u kpusze ayrosa. OOpHyTO ce He MOxe mokazatu — ga jayrosu (I1I)
unu pact (1) y3pokyjy npuxparame norperrsor moaena (11).

[MapamoxcanHo je na EY u eBpo3oHa BepoBaTtHO Hehe mponacty HU 300T HUC-
KHX CTONa pacTa, HU 300T TOTPEIIHOT MOoJiesIa IpJKaBe, Jakiie HU 300T jeTHOT O JBa
KJbydHa €KOHOMCKa mpobieMa. JlenmoBame THX (pakTopa je pa3BydeHO Ha IyT Bpe-
MEHCKH TIEpUOJI KOjH je moTpedaH Ja BehinHa Oupada v MoJuTHYapa OCETH MOCIICIH-
e mocrojehnx pemema, cXBaTH MPoOIEM U OJUTYUH Ja MOTPaXH alTepHATUBE. AH
Om 3aTo 70 pacmaza eBpo-HHTETpallfja MorJio Johu yciie HepaBHOTEXa KOje HacTa-
jy ¢ kpu3oM eBpozone. [locnenuiie kpruze eBpo3OHE Ce BHJIE KPATKOPOUHH]E, a CIIo-
pOBHU 0 BUMa XpaHe Mel)yHalMoHaIHe mojienie U HeroBepewme y EY. 3ato ce y oBoM
pany Hajupe U yrilaBHOM rOBOpHU O poOieMy Opoj TpH.

HNuTerpanmje Hucy cTpopuJie, ajim cy odej01aHuIe HeKe Mpodiaeme

MHOTH €KOHOMHUCTH Cy TBPAWIM JIa je TEIIKO YCIOCTABHUTH M OJP)KATH CKO-
HOMCKY WMJIM MOHETapHY acollfjaiujy 3eMalba Koje cy MelycoOHO Tako pa3iuyuTe
Kajia Cy y MUTamby Kako eKOHOMCKH (IPHBpE/a, MOPE3H, HOBAII), TAKO U HEEKOHOM-
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cku' eneMeHTH (MCTOpHja, Ky/ITypa, mpeoBnaljyjyhe napuke). Of CBHX THX paslHKa
y OBOM pany hy y3eTu camo IIBe — ApUHCKY 3aImTUTy B nHQIanyjy. Bunehe ce kako
Te pasJvKe JIeNTyjy y YCIOBHMA Npe M TOKOM WHTErpalyja, Ila THME H 3aIITO 32 3eM-
Jb€ KOje UMajy pas3iIuduTy MoTpedy 3a MPOTEKIMOHU3MOM U WHQIIAIUjoM HeMa je-
JUHCTBEHOT a T0OPOT pelieka y Morjiey jeIMHCTBEHE BajyTe.

Jlok cy Oune camocTallHe JIpKaBe JaHallme wianuie EY nmocemosane cy con-
CTBEHE MEXaHHU3ME EKOHOMCKOT npujarol)aBama Ha MPUBPEAHO OKpykeme. Tu me-
XaHNU3MU Cy OWJIM UCKJBYUYMBO Y HbUXOBOj BJIACTH, IIa Cy UX KOPUCTWIE y CKJIaTy ca
norpebama. Perumo, ako O ce TProBUHCKH OMJIAHC MOTOPINABA0, 3eMJbE Cy MOTJIE
na 0upajy aa i he Ha TO OATOBOPUTH CTPYKTYPHUM pedopmama, Tj. moOoIbIIAkEM
yCIIOBa IIOCJIOBama, WM he JeBajaBUpaTH BaylyTy, noBehaBaTH LapuHE, MOJU3ATH
BaHIIApHHCKE Oapujepe, J0AAaTHO mTeneTH. Heke cy Bulle Harumane pepopmama u
yHamnpelhewy NpoLyKTHBHOCTH H KOHKYPEHTHOCTH, IpyTe Cy Ce OcCiamale Ha JIUHU]Y
Mamer oTrnopa (bapujepe, AeBaiBanyja, IITEAHA).

Pa3Boj ekOHOMCKUX MHTErpalyja je MoCTEeNeHo Y3MMao HHCTPYMEHTE Ipuiia-
rohaBama U3 pyKy HALMOHAIHUX BJaza, yCJIel 4era ce HEPaBHOTE)XE HUCY MOTIJE
neynTy Ha yoOuuajenn HaunH. Kana je 1960-ux cTBOpeHa mapuHCKa yHH]ja, HAIIHO-
HaJIHE BJIaJie Cy M3ryOMiIe jeHO CpelncTBO npunarohaBama. 13 Tabene 2 Buau ce na
cy 1949. zemsbe ca 3amana u ceBepa Esporre ([lancka, benenyke, YK) nmane MHOTO
HIKE I[APUHCKE CTOIE 0] 3eMaba ca jyra EBpomne (®Ppaniycka, Mtamuja, [Toptyra-
nuja, Tpuka).’ KacHuje, kana je HanpaB/beHa LAPHHCKA YHH]a, IPOCEUHA LAPUHCKA
crona E3 (EY) nana je va ucriox 10%, mox je 1990. u3znocuna 7,6%, a 2014. camo
2,1%. T'yOurak mapuHCKe 3allITUTE COICTBEHE NMPHUBpEAC HUje OMO TaKO BEIHKH Y
1960-um, jep cy mo cTpaHu oX KOHTpoje bpucena ocrane BaHUapuHCKe Oapujepe
(kBOTE, KOHTHTeHTH, TIpeepeHIINjaTHi apamKMaHy, u3jenHavyjyha naBama, aHTH-
JIaMITAHT, TEXHUYKH W APYTH CTaHAap.d...). Baamapuacke Oapujepe kKao 3aMeHa 3a
[apuHe Cy MPOCTO MPOLBETAJe MOcie CTBapama MapuHCKe YHHUje U TpeTHie cy na
noHuIuTe mbeHe edekre. M3 Te curyanunje Onna cy nsa usnasa. [Ipsu, oxycrajame ox
IapuHCKE YHH]E ¥ MHTETpanwja, mMTo OW 3HAYWIIO MOBPATAK pElICHhUMa HAIMOHAII-
HUX Jp)KaBa y 0BOj obnactu. [Ipyru, ycrocraBibambe KOHTPOJIE Hajl yIOTpeOOM BaH-
HapuHCKHUX Oapujepa W HacTaBak MHTerpauuja. OmaOpaH je OBaj ApYyrd M3ias, Koju
j€ mozxpasyMeBao yKuAame BaHIAPUHCKUX Oapujepa, IITO je eKBUBAJICHTHO HAcTaH-
KY 33jeJHHYKOT TPXKUIITA, Tj. CJIOOOAHOM KpeTamy poda, yciayra, Kanuraia ¥ paaHe
cHare. HapaBHo, Oapujepe HHUCY cacBUM HecTalle, TOCEOHO HE Y HEKHM 00JIaCTHMa
Kao LITO Cy ycIyre WIN jaBHE Ha0aBKe, alld je lUXOB OpOj 3HaYajHO OrpaHUYCH.

! Hexa noBmja ncrpaxmeama (up. Alesina et al, 2017) mokasyjy 1a je AHBepCH(HKALIja HEKHX KyITyp-
HUX U WICHTHTETCKHUX CBOjcTaBa Kox rpaljaHa Beha caga y YHHjU HEro Mmpe HEKOJUKO JCICHH]a, JIOK je
Y HEKHM IOIVIeIMMA CMambeHa.

2 CacBHM je IIPHTOM CBEjeIHO 1a JIM ce TO pelierse Tpaxu y EY kaksa maxac moctoju win y EV koja 61
nUYMIa Ha HeKy Qeaepauujy, peunmo, Cjenumene Epporcke [pxase. [pyriumM pedrmMa, HEOCHOBaHa je
HaJla OHHUX KOjH KaXKy Ja mpobiemMa y eKOHOMCKOM QyHKIMoHUcamy EY He Ou Omio mim 6ap ga 6u oHU
OmiM MamM, ako OM Kao MaHJaH MOHETapHOj MOCTojasia M (HCKalHA YHHja, O YEMy caM T'OBOPHO Ha
npyrom mecty (IIpoxonmjesuh 2017).

3 Aycrpuja n Hemauka cy Takohe nmane sucoke napune 1949, anu oHe cy nmoce6aH cirydaj 300r paTHHX
pasapama.
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Tabena 2: Huso yapuna 1949. y nexum eponckum semmama, nenoHoepucanu npocex y %

3eMJba HapuHa 3eMJba HapuHa
JHancka 2 Hranuja 23
IIIBencka 7 Hemauxka 27
benenykc 9 Ayctpuja 27
Hopgsemka 9 [Topryranuja 30
YK 16 I'puxa 42
@Dpanuycka 22

W3Bop: Bown & Irwin 2016, s. 22.

Yxupame napuHa (IapuHCKa YHUja) M BaHIIAPHHCKUX Oapujepa (3ajelHHYKO
TPKUILITE) OMIIM Cy 3HauajaH, and He U ¢aTanaH ynapal OHUMa KOju Cy y 3eMJbaMa-
WIaHWLaMa KOPUCTWIM JIMHHM]Y Mamer OTIopa y IpuwiarohaBamby Ha OKPYKEHE,
MaHHMITYJIAIMjOM Kypca, apuHa U BaHApUHCKHUX Oapujepa. buio je jom uHCcTpyMme-
HaTa Ap>KaBHOT yTHIAja HA MPHUBPEAY, Kao LITO Cy APXKAaBHO BIACHHUILTBO, TOPE3H,
IpaBHa moMoh MM MOHeTapHa nonuThKa. Ho BpeMeHOM 1 OHU Cy MOYenH Jia TIpe-
nmaze y pyke bpucema. [TonmnTrka KOHKYpEHIIHj€ OTpaHUYWIA j¢ NP KaBHY IOMOh,
koja je y 3emsbama E3 (EY) ca 3-5% on BJIIT Ttokom 1960-ux, nana y npoceky Ha
oko 0,7% 2016. (Ha noseonpuspeny jomr momatHo monasu oko 0,4% BJII1.) Hus
rpaHa TJA€ je IBEeTajao JP>KaBHO BJIACHHINTBO IOJIBPTHYTO j¢ MPUBATH3AIMjH, KOja
noJpazymMeBa KOHKypeHIHjy. Tako ce IpkaBa MOBYKJIa U3 OaHKapCTBa, OCUTypamba,
uHIycTpuje HadTe u raca, eIeKTpHYHE EHEpPryje, KOMYHAIHUX yCIyra, Ba3ayIlHOT U
BOJICHOT TPaHCHOPTAa, UTH. M TaMo rae je ocrana MOCIOBHH aKTep, ApXKaBa Kao Bia-
CHHK W YTIpaBJbad je noOmiia KOHKYpEHIH]jy MPHUBATHOT cekTopa. [IpuBaru3anuja u
KOHKYPEHIIMja Y TOMEHYTHM MOCIOBUMA I'JI€ j& jaBHU CEKTOP HEKaaa yKUBAO MOHO-
071 TI0javaii Cy MPUTHCAK Ha NOJUTHYApe Kao u3adpaHe MEHAlepe, alu HUCY UMa-
M (aTaqHO AEIOBamE Ha CTBAPAKmE KPU3HUX CUTYallWja, UCTO KAa0 M HEKU IOpe3n
KOjH Cy XapMOHHW30BaHH (jeIMHCTBEHA LapWHa IpeMa TpehnMm 3emibama, 10ma CTO-
na [T/IB on 15%, Heke aknu3e). CBa MOMEHYTa OrpaHHuYCHa Y KOPUIINCHY UHCTPY-
MEHaTa IPUBpEIHOr NpuiarohaBama HalMOHAJIHE BiacTH uiaHuna EY Hekako cy
npexuBese. daranrHa KOHCTPYKIMOHA Temrkoha OWIIO je Mpey3uMame MOHETapHe
nonutrke on crpane ELB, 1j. nenTpannux Bnactu EY. 3HavajHO je youuTH jaa mpe-
y3uMmameM MoHeTapHe nonuthke EIlb Huje mpeysena M KOHTpOILy Haa KpeTameM
uH(anyje.

Tonepanmnuja Ha wHIaNHjy je y EBporm pasmuuuta. I'eHepanHo, 3eMibe ca
ceBepa Teke HIDKOj MH(IAIMjU, TOK 3eMJbe ca jyra uMajy BUIY UH(pIanujy, Mana
noctoje u Heku u3yseuu. llIBencka je Ha ceBepy, a YECTO je UMasia BUCOKY MH(DIa-
mmjy, Aok cy I'puka, Ilopryran u Illmanuja Ha jyry ¥ g0 kpaja 1960-ux cy mmaie
HUCKY nHGmanujy. Ox maga IuKTatypa y THM 3eMjbama To hie ce U3 OCHOBa MpoMe-
HUTHU ¥ cTone nHdmanyuje nocrahe Bucoke. 3aTo MOXe Jja ce KayKe KaKo Cy Ha CeBepy
W jyry mocrojaje pa3nuuuTe npeosnalyjyhe pernonanHe mpaxce.

AKko ce ocraBe To cTpaHu uzyseny, perumo llBencka u YK, 3emibe ca jyra
EBponie (I'puka, Utammja, Ilopryram u lllnmanuja) mMajy OCETHO BHITY CTOILy WH-
¢manuje on 3emaba 3anagHe u cesepae Eppore, amu Tex y 1980-um u 1990-um. Jox
Cy TpH O]l YETHPH OBE 3eMJbe OWJie NUKTAType, CTomna uHGanyje Ouna je BpJio HUC-
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ka. [lomrTo cy mocrane nemokparuje (o Biamrhy mapTuja JIeBOT IeHTpa) HH(IaIm-
ja je HarJIo CKOYMIIa, jep Cy MHTEPECHE IpyIe TPAKHUIIC PEHTE 33 HUXOBE 3aciyre y
JIeMoKpaTu3anuju. Biaga TakBe 3axTeBe HHje MOTJIa Aa 010Hje, a TOIITO 38 BUXOBO
UCTIYICH:E HUje OMII0 TOBOJFHO HOBIIA Y TIOMON je Mo3uBaHa “ritammapcka mpeca”.
®dakrop mHbmanuje 6o je m ynmazak ['puke y E3 1981, a Ilopryrana u lllnanuje
1986, ka0 1 BHUXOB KaCHUjU yJIa3aK y €BPO30OHY, IITO je JOBEJIO 0 Jajber majaa Ka-
MaTHUX cTona u Behe Tpaxkme 3a HoBeM. To je JoBeno 10 pa3Boja Koju je CyImpoTaH
OYCKUBAmy TBOpAIla €BPO30HE JIa HCHE WIAHUIIE MOPajy KOHTPOJIMCATH HHQIIAIN]Y
W J1a OHa Mopa OMTH Ha PEJIaTUBHO HUCKOM HUBOY.

Tabena 3: Cmona ungpnayuje (y %) y HeKuM e8pONCKUM 3eMbama

3emMJ/ba 1960 1970 1980 1990 MPOCeK
Hemauka 0,57 4,05 5,54 2,74 3,22
benruja -0,17 3,11 7,55 3,49 3,49
Ayctpuja 0,78 4,63 6,65 3,47 3,86
JlykcemOypr 0,68 4,33 6,99 3,76 3,97
Xonanauja - 5,07 6,65 2,64 4,78
duHcKa 2,80 3,11 13,76 5,04 6,18
[Inanuja 0,60 6,78 15,21 6,55 7,28
YK 1,81 7,89 15,12 7,61 8,11
[Moptyran 1,25 4,57 12,66 13,99 8,12
Uranuja 1,39 5,36 19,55 6,61 8,23
IIBencka 3,84 8,12 14,13 10,90 9,25
I'puka 3,92 4,84 26,29 22,88 14,48

WzBop: Worldwide inflation data.
Hanowmena: 7Ipocek ce oonocu na wemupu nagedene 200uHe.

3aro je mpaBWIMMa €BpPO30HE M MPOMHCAHO JAa cTomna MH(IaLuje y HeHUM
yaHuIamMa He cMe outr Beha ox mpoceka crore uHpnanuje Tpu 3emsbe EY ca Haj-
HIDKOM HHQIIanmjoM, Toryc 1,5 mporenTaux moeHa. [1po6iem Huje ako je nHpaja
y HEKOj 3eMJbH BHIIA jeHY HJIH JIBE TOAWHE O] JI03BOJbEHE, ajll MPOOIIEM jecTe aKo
je OHa BHWIIIa CBaKe WM CKOPO CBake roauHe. Pact mH(manmje noamxke ommTH HUBO
IIeHa, IITO U3MCKY]jy BHUIIE HAJHUIIE, a CBAKM OCETHHjH pacT HaaHHIA o0apa KOHKY-
pentHOCT. [ToceOHO je 3a HeKy 3eMJby IITETHO aKo je CToIa HHGIIAKje MHOT'O BHIIIA
0]l CTOTe JenpecHjaluje BalyTe, jep je Tala yMameH edekaT MOJACTHLAja W3B03a
yclies1 AeBanBalyje, kao u edexat necTumymanyje yBo3a.

N3 Tabene 4 Buam ce Kperame MHQIANMje y 3eMJbaMa JaHAIIbEe SBPO30OHE
1999-2010. HapaBHO, HHCY CBE 3eMJbE OJ ITOYETKA TOT IEepHOoIa OWIIe WIAHUIIC €B-
po3oHe. Y oAHOCY Ha KyMYJIaTHBHH pacT HH(pIauuje y Tom nepuoay y Hemaukoj on
18,3 mponeHtHux moeHa (nm) u Ayctpuju on 21,2nm, uHdnanyja je Owra MHOTO
Buma y 3emsbama jyxxae (I'puka 39,0mm, Hlmaruja 34,0mm, Iloptyran 29,6mm, Mra-
nja 26,6mm) u ucroune Espore (Crnoauka 61,7mm, Jleronuja 59,1mm, CioBeHuja
57,8um, Ecronuja 49,3nm), HEro y \eHOM ocTaTKy. ['puka je Tako uMana CTOIy HH-
dnammje xoja je 2,13 myTa Buma ox Hemauke, lllmanmnja 1,86 myra, [lopryranm 1,62
nyta, a Mranuja 1,45 nyta. [lomro cy To 3eMJbe Yuje Cy MPUBPEIC U paHuje Ouie
Mame KOHKYpEHTHE 0]l KOHKYPEHTHHjUX MOMYT HEMauyke WX XOJaHICKE, TO je OBaj
pact uH(IanKje caMo AOAATHO TOTOPIIA0 CTamke.
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Tabena 4: Ilompowauke yene, 1999-2010, y %.

3;)1\:_ 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | Kym.
Ber | 1,1 [ 27 |24 | 1,6 | 15]19]25|23]|18]|45]00]|23]246
Hem. | 0,6 | 14 | 19| 1.4 | 1,0 | 1,8 | 19 | 1,8 | 23 [ 28|02 | 1,2 183
Eer. | 3,1 [ 39|56 (36| 14 (3041|4467 |106] 0227493
Tpu. | 2,1 |29 3,7 (39|34 [3035[33]30]42]13]47]390
Mna. | 2,2 | 3,5 |28 (36|31 313436/ 28]41]-02]20]340
Dpa. | 06 | 1,8 | 1.8 1922231919 16]|32]01]17(210
Wpe. | 2,5 | 53 | 40 | 47 |40 |23 |22 |27 29|31 |-1,7]-1,6]304
Wra. | 1,7 | 2,6 [ 23|26 |28 |23 [22 (2220|3508 ] 1,6 266
Ko | 1,1 | 49 (20|28 |40 1920|2222 44]02]26]303
Ter. | 2,0 |26 | 2520 [29]62 6966 |101][153]33 [-1,2]591
Tur | 15 [ 1,1 | 1,6 | 03 |-1,1] 1,227 |38 |58 |11,1|42 |12 (334
Jyxe.| 1,0 | 3.8 [ 24 | 21 [ 2532 38|30 |27 |41|00]28|314
Mar | 23 |30 |25 |26 |19 [27[25]26]07]|47]1.8]20/293
Xom | 20 [ 23 |51 3922|1415 1,7] 162211009 [258
Aye. | 05 |20 23 | 171320 (21|17 )22]32]04] 1,7 |2L1
Top. | 22 | 28 | 44 | 3733|2521 30242709/ 14296
Cro. | 6,1 | 89 [ 86 | 7557 (37 ]25]25]38]|55]09]|21]|578
Cma. [ 10412272 |35 84| 75|28 |43 |19]39]09]07]|61,7
o | 1329 |27 (201301 |08 1,3]1,6](39]1,6]1,7]|212
Espo | 12 | 1,9 [ 22 |21 [20]20 |22 |22 21[33]03]|16]231

UzBop: Eurostat, 2011. Structural indicators. Inflation rate.

Hanomene: IIpoyenam npomere y 00HOCY Ha npemxooHe 2o0uHe;
'Kym.' snauu xymynamusno; 'Eepo’ osnauasa esposony.

Pact undaanuje je mo mpaBuity OMO pe3ynTaT TpKe 3apaja U ILieHa, ycien Ie-

PHOIUYHOT MPUTHCKA CHHAWKATA M APYTUX MHTEPECHUX I'PYIa 3a BHUIIUM HaJIHUIIA-
Ma, Kako OM OHE KOJIMKO-TOJIMKO MPaThiIe TPOLIKOBE kuBoTa. OMax mocie J00uje-
Hor moBehama HagHWNa WHGIaNWja Ou yOp3aHO MOYWE-ANia Ja WX TOMH, a TOCie
HEKOT BpeMEHa CBe OU Ce MOHaBJhAJI0 — HOBO MoBehame W HOBU Tajac MHIaImje.
Ha npyrom mecty je OMiio pedn o ToMe KOJHKO je IieHa pajia mopacia y NMojeJuHIM
3eMJbaMa €BPO30HE y MPBUX JECETAK I'OAMHA HEHOT HOCTOjaI-La.4HOHITO je KOHKY-
PEHTHOCT 3eMaJba ¢ “jyra” Owiia CKpOMHA U MPE HEro IITO Cy IICHe W HaHHUIIA paja
OBaKO Mopaclie, MOCJe pacTa OMINTET HUBOA IICHA YCIEAWIO je Jajhe MOropiiame

* Ipoxomnmjesuh 2010.
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KOHKYPEHTHOCTH. TO je MMaio Jiome MOCIeanIle 3a TPrOBUHCKN OuaHc U Tekyhu
padyH 3eMajba ca BUIIUM PacTOM IeHA.

Jla je craBibame y MCTH apaHKMaH (LapUHCKa YHUja U 32)jeTHHYKO TPIKHUIITE)
3eMajba ca pa3NuYuTUM WH(IATOPHUM HaBHKama JIOUI [T0Te3 HHje C€ TOIUKO BUAETIO
JIOK Cy ToCTOojasie HarmoHaimHe BanyTe. Kibyune mpobieMme cTBoprhe HEIITO IITO je
TEK JIOJIa3WJI0 — eBPOIICKa MOHeTapHa yHHuja. OHa ce yBoau oja moderka 1990-ux,
kazga je nancupan ERM (enr. Exchange Rate Mechanism). EBpo3ona nactaje 1999,
a eBpo ynasu y onrunaj nouerkom 2002. 'oToBo cBu Bogehn MOHETapHU €KOHOMUC-
TH TOT BpeMeHa, kao mrto ¢y Munton ®punmen (Miltion Friedman), Ainen Menmep
(Allan H. Meltzer) unn Maptun ®@enamraju (Martin Feldstein) — y3 u3y3erak Po-
oepra Mangena (Robert Mundell) — cMaTpanu cy ga je jeTMHCTBEHA BallyTa JIOIIE
pememe 3a 3eMibe EY. ['oBOpmito ce 0 ToMe n1a mpuBpeze y pa3HuM ¢azama Iociio-
BHOT IUKIyca Tpebajy pa3iuyuTe MOHETapHE MOJHMTHKE, 1a €BpO30HA HHjE OITH-
MaJIHO BaIyTHO Mojpydje (jep HeMa J0BOJbHE MOKPETJ/BMBOCTU PajHE cHAre MpeKo
HAI[MOHAHUX TPaHUIA), Aa Cy WH(IATOpPHE HABHKE PAa3IMUUTE, Aa CE HUCY CTEKIH
YCIJIOBH 3a yBO)CHC jeIMHCTBCHE BaJyTe, Jla HHUjE¢ HYXHO, Ila HU 100PO Jla Ha jeIuH-
CTBEHOM TPXHINTY OyJie caMmo jelHa BalyTa, UTI.

EBporicku ectOnummMenT je 6e3 003upa Ha CBE pe3epBe U MPOTUBPA3IIOTE YBEO
JeIMHCTBEHY BAIYTY: OHA je Kao “37aTHH cTaHmapxa’, camo 0Oe3 3iara. OHa je 4BpCT,
PUTHIAH paM KOjH H3WCKYje CIUIHO KPETame M IMPHUBpEE CIMIHHUX MephOpMaHCH
3a OHE 3eMJbe Koje ce “y pamy” Hayiaze. Taj mpoOieM BEJTMKUX MPUBPEIHUX pa3jinKa
Mehy 3eMmipama je uMao M “‘3nMaTHH CTaHAapA~ W Ha HBEMY je U Ipomanao, jep cy u
IHAMUKa MPUBpEe, HUBO pa3Boja M GUCKATHU CUCTEMHU OWITH Pa3IMIUTH Y Pa3HUM
3emsbaMma. [lomro je ELIb mpey3esna KOHTpOIy Haj BaJlyTOM, HAIIMOHAJIHE BJIACTH CY
M3ryOonsie KOHTPONY HaJ MHCTPYMEHTHMa MOHETapHE IOJIMTHKE — KaMaTHE CTOIIe,
Kypc, KOJMYWHA HOBIA ¥ onTHIajy. OKOIHOCT J]a HAIlMOHAIIHE BIIACTH BHIIE HE MO-
Ty IITaMIIaTH HOBAIl M TOHOCUTH ApPyTe OMITyKe MOHETapHe MpHUpoje Tpedaio je aa
JIOBeZIe JI0 MIPOMEHE TMOHAlllakha U MpUBpele U IpkaBe. KOHKYPEHTHOCT MpHUBpeae
ce BUIIIE HUje MOTJIa YyBaTH JIEBAIBAIIM]OM HAIlMOHAITHE BAIYTe, HETO PE30M ITOCIIO-
BHUX TPOIIKOBAa W pacToM npoaykTuBHOCTH. lIITO ce mpkaBe Thde, MOmTO HOBAI
HUje MOrao Ja ce IiTamiia Kako OM OHa MOKpHJIa CBOje JAYroBe, TpeOalio je yBECTH
TBpIO OYILIETCKO OrpaHHyeme. McmocTaBuiio ce na cy To Omina caMo OYeKHBamba, a
CTBapH Cy OTHIILIE y IPYTOM MpaBILy.

Hwu npuBpena Hu aprkaBa HHCY pearoBaid HA OYEKHWBaHU, PAIlHOHAIAH HAYHH.
[Tpunmue o0nsba HOBIA (yCIenm Maga KaMaTHUX cromna 300r yiacka y EY u eBpo3oHy)
3emsbe nonyT ['puke, lnanuje, [Mopryrana unu Mranuje uckopucTuie cy 3a moBe-
hana ynarama y Heke cektope (rpaama Kyha, 6ankapcTBo, Oep3a), moBehame mpika-
BHE TIOTPOINIhE U MOAN3ame HaqHua. Pact HagHMIa je moBehao mMocimoBHE TPOIIKO-
BE, CMabHO MPOJIYKTUBHOCT, MOJPUO KOHKYPEHTHOCT U CMalbHO NIPUBATHA yjlarama.
IMan cexropa pasMemuBHX NoOapa (MHAYCTpHja, MOJBONPUBpPENA) JOBEO je A0 MO-
ropIlaka TPrOBHHCKOr OmaHca M Tekyher pauyna.’ Jledumur Tekyher pauyHa u
CEpBHC AyroBa Ce MOKPHUBA0 YBO30M KalHUTaja.

> Texyhu pauyH ynpomheso unHy 36Up y TPrOBUHH JOOPHMA M YCIYraMa, Kao M GJIAHC ILIaTa, JO3Ha-
Ka, npouTa U Kamara Koje cy 3apahjeHe y HHOCTPaHCTBY.
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Hedunut Texyher pauyna 3emarpa “jyra” (a u ucroka) EBpomne 6no je jeqHo
BpeMe jako BUCOK, yecTo  rpeko 10% B/ (Buneru Tabeny 5). To yrinaBHOM Baxu
o 2011, a mocne Tora aona3u 10 mwerose Hopmanuzanuje. Y 2015. cy uyak u npo0-
JIeMaTh4yHe 3eMJbe YHUje JOouIe /I0 TO3UTUBHOT OminaHca Tekyher pauyna. [{o Tora
HUje IOILIO CBOjeBOJBHO, Beh yciiea maga JOTOKa KamuTalla CIioJba, Jakiie Mo IpH-
uyaoM.® OHO IITO ce HUje HOPMANIM30BaJIO, TO je MoTpeda JOTOKA KANUTANA CIoJba
3a cepBHUC ayrosa. Kamuran ca “ceBepa” 6uo je mpuBaTHH 0€3 003Hpa Ja Ju Cy ra Ha
“jyry” 3ajMHIId y TIPUBATHOM HJIA jaBHOM CEKTOPY W FHETOB TOK Ka jyry Emporre je
MOCTOjao MoK (PMHAHCH]jCKA TPIXKHUIITA HUCY TIOCYMHbaja Jia Cy pupMe U ApXKaBe Koje
Cy y3uMaJie KpeJuTe y CTamby Ja CEpBUCHPA]Y JYyTroBe KOjH CY e TOMUIIAIH.

Hu nprxaBa HUje mocTynuia MHOTO 0OJbe, Tj. TaMETHH]jE OJ MpHuBpene. YMec-
TO J1a yBeJlle TBPJO OYIIETCKO OrpaHHueH:-e, IpKaBa je 300r o0mba “je)THHOT HOB-
1a” rmoyesa /1a jOII BHIIE 3ajMH Ha (PMHAHCH)jCKOM TPIKHUINTY. Y HEIOCTATKY HAIlHO-
HaJlHe “IITaMIapcke rmpece” 3ajMOBH M MPOJaja Ip)KaBHE MMOBHHE OWIIU CY JeIUHU
HauuH Ja ce mpoHal)y Hemoctajyha cpeicTBa, Kako ce MOTPOIIkAa Ap)KaBe HE Ou
CMamuBana, jep OM TO MOIVIO ]a N3a30BE HE3al0BOJBCTBO MHTEPECHUX IPpyIa HaBH-
KIMX Ha OOMITHY moMmoh u3 apkaBHUX (onmoa. [lomro je npxaBHEe UMOBHUHE OHIIO
MaJlo, a ¥ TO IITO je OMJIO MOIJIO Ce caMmo jeAHOM MPOJATH, MPEOCTAIN Cy 3ajMOBH.
Mano koja ox Bnaza y 3emsbama EVY ce ycyhuBana na ckpeiue OpaBHE HU3IaTKe,
npenymrajyhu ce Tako npeosnalyjyhiem GpHUHAHCH]CKOM IOMYJIU3MY, LITO j& BOAMUIO
JajbeM Op30M pacTy HMBOA 3a{yKEHOCTH THX 3eMasba.

Kana cy ¢unaHcujcka TpKHIITa TOCYMIballa y CIIOCOOHOCT Iy>KHHKA 1a OT-
wiahyje Ayrose, MOIUIIa KaMaTHE CTOIE, HEKUM 3eMJbaMa j€ 3alpeTuiio OaHKPOTC-
TBO, 3aTO IITO IO Tako MoBehaHWM cTomama BUILE HUCY MOTIJIE Ja ce 3aayxyjy. EY
W €BPO30HA Cy OJIMax MOKPeHyIU (OHIO0BE 3a moMoh mocpHyiuM 3emibama (I'puka,
Upcka, [Topryran, Kumap, llnanuja). [lomro nHTepBeHnrje GOHAOBA HUCY MOTIE
a cMupe (UHAHCHjCKA TPXKHUINTA, Y UTpy cracaBama rypHyTa je u ELlb. Taxo je
MOHETapHa YCTaHOBa yBydYeHa y (UCKalHy cdepy, IITO je M3PUYUTO U TPOTUB U
MOHETapHe TeOpHje U MOHETapHe Mpakce y mpuctojHo ypehennm 3emspama. ELID je
PasIMUMTHM aKnyjama (EMHCHja HOBLA, Ma] KAMaTHUX CTOIA, KyIOBMHA OOBE3HHUIA
3eMajba YJIAHMIA €BPO30HE, OJIp’KaBame JIMKBUIAHOCTU OaHAKa Y IMOCPHYJIMM 3€M-
JbaMa...) yCIieNa Jja yMUpH, Tj. aHecTe3upa (puHaHCHjCKa TpyKUITa. To je MOCTUTHY-
TO MPHUBPEMEHO U IO €HOPMHO] IIEHU 300T AeCTHUMYJALMje MTEAmhe, CTUMYJIALH]ja
Om3HHCA KOjH je ONp>KHB caMoO y3 je)THH KamuTal, MOJCTUIAlkhe HOBUX IPKaBHHUX
3ajMoOBa.

Huje nectumynucana camo OaHkapcka, Beh u cBaka napyra mreqma, MPeKo
cliamapulie, HHBECTHLIMOHUX, MEH3MOHUX (GoHmoBa uin akuuja. Lltenma je ocHOBa
KpEeIUTHE aKTHBHOCTH, a OBa E€KOHOMCKOI pa3Boja. [lompuBame mreame naHac,
NOJpUBA CTaHIAp[ WITESAHUIIA U IPUBPEAHHU Pa3Boj CyTpa.

Hucke pedepenTHe kamaTHe crome IM0jedTHHY]Y KpEauTe, TaKo Ja HacTaje
MOCJIOBHA aKTUBHOCT Koja 0K Omila HeoAp>KMBa y3 HOpMallHE KamartHe crore. [locie

% To je omo mro ce y Teopuju Hasusa ,,sudden stop™ i ,Harno 3aycrapspame”. Up. Copelovitch 2016,
10. Baldwin, Giavazzi, Eds, 2015. To Ha3uBajy ycarialieHUM, KOHCEH3YCHHM IJICIHIITEM Kajaa je y
MUTalky KPH3a eBPO30HE.
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pacra KaMaTHUX CTOIla jemaH jaeo OusHuca he mpocto mpomactu, mro he moBehatu
HE3aIoCCHOCT, COLMjaiHe U OyueTrcke mpobieme, a cmamutu BJII1 u xUBOTHH
craHgapa. Jlpyrum pednma, U mpuBpena u ApymTeo npohu hie Kpo3 Kpusy.

Konauno, jeun HOBan gonpuHocH join Behem 3amykuBamy ApkaBa, o] KO-
jux cy mHore Beh Bpio 3amyxene. To he moropmary xy>KHHYKY KpH3y, a jOII BHIIIE
he je moropmaTtin HopMaTM3anyja KaMaTHUX CTOIA, Koja he MOHeTH U MHOTO CKYTIJbH
cepsuc nyra. Hehe 6ankporuparu camo ['puka (koja je TO jecTe y4WHHIIA CTBAPHO,
aly joj ce He JOMyIITa Ja TO YYHMHU U (OpMAaNHoO, jep Ou M3a3Baio ,,CHCTEMCKY 3a-
pasy”), Beh u Heke pyre 3emibe.

Peudjy, oBa MOHETapHa IOJIMTHKA jeCTe MPETBOPHUIIA AKYTHY Y XPOHUUYHY KPH-
3y, Tj. Kyluja je T0JaTHO BpeMe, alli je IieHa eHOpMHa U To he ce Tek BuzaeTu. Bpa-
THMO C€ OCHOBHOM TOKY pacIrpase.

Tabena 5: bunanc mexyhee pauyna semasna egposzone, 2o0uuirsu nooayu y % o0 BJJIT

3emspa| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
ben. 1,9 2,0 -1,0 -1,1 1,8 -1,1 -0,1 -0,2 -0,2 0,4
Hewm. 5,7 6,7 5,6 5,7 5,6 6,1 6,8 6,4 7,1 8,3
Ecr. | -15,0 | -15,0 | -8,7 2,5 1,8 1,4 -2,5 -0,1 1,1 2,2
Upc. | -53 -6,5 -5,8 -4,2 -0,8 -1,2 -1,6 3,2 3,7 10,2
I'pu. | -11,5 | -153 | -15,1 | -124 | -114 | -10,0 | -3.8 -2,0 -2,1 0,1
Hlma. | -9,0 -9,6 -9,3 -4,3 -3,9 -3,2 -0,2 1,5 1,0 1,4
Dpa. 0,0 -0,3 -1,0 -0,8 -0,8 -1,0 -1,2 -0,8 -0,9 -0,2
Ura. | -1,5 -1,4 -2,9 -1,1 -3,5 -3,1 -0,4 0,9 1,9 1,6
Kun. | -82 | -11,8 | -157 | -7,8 | -10,2 | 4,0 -5,6 -4,4 -4,5 -2,9
Jer. | -20,7 | -20,7 | -12,3 8,1 2,3 -2,8 -3,2 -2,3 -1,9 -0,8
Jur. | -10,6 | -15,1 | -13,3 | 2,1 -0,3 -3,9 -1,2 1,5 3,6 -2,3

Jlykc. | 10,0 9,8 7,7 7,4 6,8 6,2 6,0 5,8 54 52
Xou. 9,2 7,0 4,1 5,8 7.4 9,1 10,9 | 11,1 10,7 8,7
Ayc. 3,3 3.8 4,5 2,6 2,9 1,6 1,5 2,0 2,0 1,8
Iop. | -10,7 | 9,7 | -12,1 | -104 | -10,1 | -6,0 -2,0 1,4 0,6 0,4
Cno. | -1,8 -4,1 -5,3 -0,6 -0,1 0,2 2,6 5,6 7,0 52
Cma. | -9,5 -5,9 -6,5 -3,5 -4,7 -5,0 0,9 2,0 0,1 0,2
@un. | 3,8 3.8 2,2 1,9 1,2 -1,8 -1,9 -1,7 -0,9 -0,4

W3zBop: Eurostat. Current account 2008-2014,; EC 2015, forecast.
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/pdf/ip011_en.pdf
(accessed november 26, 2015).

Onepamje ponposa momohu u EIlb umane cy mpe cera jenHy kJby4Hy (GyH-
KIWjy — Ja HaJOMeCTe MPUBAaTHE TOKOBE KalMTaja Ka jY)KHAM 3eMJbaMa, KOjU CY
MpeCyLIHIIH yCea CyMibe IPUBaTHUX Kpeautopa aa he Hosan 6utn Bpahen. Taxko je
HmyTeM akimja criacuiadkux Gounosa u ELIB ¢puHaHcupame qyrosa jy>KHHX IpKaBa
MIOCTEIEHO MPEHOLICHO U Ha KPajy MPEeHeTO ca IPUBATHOT Ha jaBHU CEKTOP.

Tume je perieH jexan mpooIeM, IPUBATHU KPEIUTOPH Cy OJAXHYIIH, jep Cy ce
PELIITN MOTPaKUBaka 0] KOjuX OM MHOTa OWiia HeHaIUIaTHBa, ajld je HacTallo He-
KOJIMKO IpYyTHX.

[IpBo, npobnem HemocTajyher kanuTana Ha “jyry” HUje TPajHO, CHCTEMATCKU
pemreH. CMamuBameM yBO3a U IITEAKOM IOTpeda 3a MOKPHBAKEM JAePHUINTA Ha
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“jyry” HemTo je cMameHa, amu Huje Hectana. [Ipu ToM m Ha “jyry” pacrte OTIOp
HMITelbM M HEMa HHMKAKBOT pacloyiokema 3a pedopme. OipkaBambe TOKAa jaBHOT
KanmuTaja Ka ‘“jyry” mocraje mpoOjieMaTHUHHUje U TeKe Hero panwje, a Ouhe jom
TeXe KaJla KanuTal Ha GMHAHCH]jCKOM TPXKUIITY OCETHH]je OCKYTIH.

Hpyro, EBporsbaru kpo3 EY mHTEerpanmje HUCY W3ryOHIN HUIITA O] HAITUO-
HaJTHUX WICHTHTETA, IITABHUIIE, OBH CYy MOXKIa JaHAC jOII U3PaKCHH]H HETO paHH]je.
TumMe pacTe TOTEHILMjall CIOpOBa U Cyko0a, Kao ITO CMO BWAEIH Ha JUHUjU He-
Mmauka-I'puka ox 2010. HaoBamo. Kpuza nyropa joru je mojauyaia HaIMOHANHCTHYKA
ocehama mupom Espome. Tome cy mompunesne pacmpaBe 0 TOME Koje je 3a Kpu3y
OJIFOBOPAH, MoJjlapu3alivja Ha 3eMJbe Y IPOoOJeMUMa U 3eMJbE KOje UX MOMaXxy, pacT
mucranue Cesep-Jyr y YHuUju, monapu3anuja npeMa paJiHUM HaBUKama U KapakTe-
puma (jemHu paje, ApyTH Tpoie), uTa. Ha KOHTHHEHTY 4Hja je TTIaBHa HUIeOJI0TH]ja
HallMOHAIN3aM, IOCEOHO Cy OIACHU MEXaHU3MH KOjHU ra J0JaTHO MOJACTUYY.

Tpehe, y 3eMibaMa Koje ocuTypaBajy HajBehy moMoh pacre oTmop maseMm ma-
Bamy nomohu. To mpeTn He caMo Jla 3ayCTaBu MeXaHH3Me JiaBamba oMohH, HEero u
Ja y TOTIIYHOCTH MPOMEHHM MOJIMTHYKY OpHjeHTauujy Oupada, KOju HaIyIITajy eTa-
OnmMpaHe Mpo-eBpOICKe CTpaHKe W okpehy ce pasHMM MOMyIHCTHYKHM U IIPOTECT-
HHUM CTpaHKaMa CyMI-HBHX IPOTpaMa M aHTH-EBPOIICKHX CXBaTamba.

UerBpTO, OMpaue HUKO HUje MUTAO Ja JIK JKeJe Ja MPey3My JAyroBe 3eMalba
KOjlMa ce HepallMOHAJIHO yNpaBJbajlo. bpucencka U HauMoOHANHA OMPOKpaTHja BaXK-
HHUX WIaHHWIA CYy MPOCTO came ourydymie na Oyne tako. To je camo mpoxyOuio u
nHade Beh ny0ok ja3 m3mely Oupava u bpucena.

[Tero, 300r HauMHa pemaBama Kpu3e AyroBa (M MHTPAHTCKE Kpuie) Mmehy
ynanuiama EY je mopacio melycoOHO HemoBepeme U CTBOpEHA je BPJIO JIOIIa aT-
Mocgepa y Tenuma YHauje. To HUje 1oOpo monasuinTe 3a oanyke koje he y mpeacro-
jeheM meproxy MopaTH Ia ce JOHECY.

Naxko je emuroBaHO 00MIbE jeTHHOT HOBLIA y YHHUJU U CBETY, TO HHj€ HABEIO
¢upme ma BHIIE 3ajMe U BHIIE YIIaxy, 1a je IpuBpeaHu onopaBak y EY nocra ane-
MHYaH, IITO 3HaYM HUCKE CTOIE PacTa KaJja OBOT MMa M YeCTO CMEHhHBAbE peLectja
1 YMEPEeHOT WM ciador pacta. Jpyrum peuuma, Benuka omnepanuja nmomohu apxa-
BaMa U IPUBPEIH jecTe yclena a jeHy aKyTHY IPETBOPH Y XPOHHUHY KPH3Y, alu
HUje pelnia MuTama 1) HacTaBKa TOKa KaruTajia Ka “jyry”, 2) eKOHOMCKOT yCIioHa
espo3one u EVY, 3) npesanyxenux npxasa. Ha cBa Tpu mospa caga cy mpobiemu
Behu Hero paHuje.

An 1) [IpuBaTHU KanmuTai 3a caja He TSXKH Ja ce IIOHOBO BPaTH Ha MyT Ka “jy-
ry”, a U ako ra Oyze, Ouhe Beoma ckyI, Tako aa 6ap HeKe 3eMibe “jyra” W HHXO0Ba
IpUBpeENa He MOTY 10 Hera camocTanno jgohu. Kamutan y jaBHOM BIACHHINTBY je
NPUBPEMEHO HAJOKHAAMO HEAOCTAaTaK MPUBATHUX TOKOBA Ka ‘“Jyry”, alnud HHU Ta aK-
1Ija He MOKe TpajaTH BEYHO.

7 Kpajem Maja 2017, IeceTOrofuise AyKHAUKE XapTHje HEKHX 3eMajba MMaie cy cieaehie TpHHoCe:
I'puka 5,3%, Ioptyran 3,2%, Uranuja 2,1%, llnanuja 1,7%, Hemauka 0,3%. Y cBum cirydajeBuma
ceMm Hemauke, Te crome cy Owie M3HAI MPOCEYHHMX BHUIIECTOIMIIHUX CTONA pacTa THX 3eMaba. TakBa
KOHCTeJIaIja CepBHUC Jyra YMHU JTyTOPOYHO HEONpKMBHM. Tpeba OUeKMBaTH jJa NPHHOC Ha XapTuje
npoOJaeMaTHYHNX 3eMajba HApeTHUX TOIMHA ITOPACTe 32 HEKOJIMKO MPOLEHTHHX IOCHA.
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An 2) [lyropouHe I1aHce 3a onopaBak npuBpene cy ciabuje 30or Behe 3amy-
’KEHOCTH JpskaBe (IIITO 3HAYW BUIIE MOpe3e Wiu Behe 3amyxuBame y OyayhHocTH).
U npkaBe cy maHac MHOTO 3a/Jy>KE€HHje HEro Mpe JeceTak roauHa — BuxeTn Tademy
6. Pentumo, nyr Illnanuje je 3a caMo JeceTak TOJUHA TOPAcTao aBa umno nyta. du-
TypaTUBHO pevcHO, PUTHIH U3 OOMOE je MPUBPEMEHO U3BYUEH, all C€ EKCIUIO3UBHO
Nymemhe eHOpMHO NoBehano. To 3Ha4YM, OHO IITO HaM je MpuIITejeHo npeTBapameM
aKyTHE y XpOHHYHY KpH3y IulaTmheMo mocieannama Kpuse koja he 6utm cBakako
TeXe, Hero mTo Om Omye mocieauria Kpru3e 0K je OHa Ouya y modeTHo] dasd, Tj.
npe Hero IITo je OWIIo JONIIO 0 UHTEPBEHIIMja pKaBe, HETPKUIIHUX (OHAOBA U
nentpanue 6anke (ELLB).

Tabena 6: Jaguu dye nexux zemana 2008. u 2016.

3eMJba 2008 2016 nosehame
I'puka 109,4 179,0 1,64
Uranuja 102,4 132,6 1,27
[opTyran 71,7 1304 1,63
Benruja 92,5 105,9 1,82
[nanwuja 39,5 99.4 2,52
dpaniycka 68,0 96,0 1,41
EBposzona 68,6 89,2 1,30
Ayctpuja 68,8 84,6 1,23
EV28 60,7 83,5 1,37
Hpcka 42.4 75,4 1,78
Hemauxa 65,1 68,3 1,05

WsBop: EUROSTAT, 2017.

An 3) JlyroBu Hekux 3emMajba €BpO30HE, IMOCEOHO OHUX ca “jyra” MHOTO Cy
Behu maHac Hero mTo cy 0wy npe m3dujama kpuse 2009. Heke 3emibe HU maHac He
MOTY CaMOCTAJTHO JIa UX CEPBUCHPAjy, a Opoj mpobIeMaTHIHHUX 3eMajba he ce moBe-
hatu kama oceTHHje TOpPAcTy KamaTHe cTore Ha (WHAHCHjCKHUM TpKumTHMa. He
BUAM CE€ HM Kako he ce craTh Ha MyT (UCKATHO] HEAUCUUILUIMHHU Y €BPO30OHH, Tj.
pacty pedunmra npexo 3% u jaBHOr myra mpeko 60%, momTo ce Opoj mpekpIImuIana
npaBwiIa Oynerckor aeduimTa of yBolema eBp0o30HE MEpH JeceTHHaMa, a HUKala
HU jeJlHa 3eMJba HUje Omna ((PMHAHCHjCKH) KaKibeHa 3a mpekpmaje. Jloma ¢uckanna
TUCIHILTAHA U3 Mpouuioctu nocrahe jour jomwuja y OymyhHocTH, a To je Beh camo
1o ceOu TOBOJBHO [1a TTOPHjE OCHOBE €BPO30OHE.

CBe y cBeMy, KOHCTPYKTHBHA pemieha EY U eBpo3oHe Be3ama cy pykKe MOJn-
THYapuMa Ha HallMOHAJIHOM HHMBOY, jep Cy MM Ofy3ejia WM OUTHO OTpaHUYHIIa CKO-
PO CBe MHCTpPYMEHTE INpuiiarohaBama KOju Cy paHHUje KOpuITheHH, a oJf CBUX HBUX
BJIaflaMa HajBHINE HEOCTA]y MOHETapHe (Kypc) W MPOTEKIIMOHUCTHYKE Mepe (apu-
He, BaHI[ApUHCKE Oapujepe, IpkaBHA IMOMON...). Y TakBOj CUTYyallUjd HAIIMOHATHUM
BJIaJIaMa OCTaje caMo jeJHO pelIeHke, a TO Cy HITeImba U CTPYKTYpHE pedopme, Ko-
juMa OW ce TIOTIPaBIIIO TTOCIOBHO OKPYXKEH-e, MPUBYKJIO BHIIE yJarama, yHaIpeIu-
JIU TIPOJYKTUBHOCT U KOHKYPEHTHOCT. AJIM KaKO C€ caJia OKPEHYTH TaKO TEroOHOM
nyTy, ako cy EY u eBpo30Ha 10 ckOpa HyAWIH TOJUKO je(THHOT HOBIA, a APKABE
TOJIMKO PEHTH U MOTOTHOCTH.
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MogaeJ1 kao npemnpexa

Kao nex 3a rope ommcanu npoOiem — 1 TUMe ce Bpaham Ha IIEHTpaJIHU €KO-
HOMcKH nipoOneM EY (un) — Ouno 6u notpedHO pa3BuTH Mozen jegTuHe, a epuxac-
HE Ap’KaBe, ca IITO Mame Peryyaluje u ca ITOo HIDKUM Iope3uMa (THME U IITO Ma-
BUM TIpepacroiesama), ITo Ou JMYWIO Ha OHO IITO j€ MOCTOjalio Y APYroj MoJio-
BuHH XWX Beka, u a0 [IpBor cBerckor pata y EBponu u CeBepHoj AMepuiy. Anu,
yIpaBo je To mpo0iieM, MOIITO Cy €BPOIICKE 3eMJbE Y OJHOCY Ha Taj, pa3BUiIe MOJEI
CYIpOTHHUX CBOjCTaBa NPYIINTBA, IPUBpPENE U Ap)KaBe ca 0OMJbEM peryialje U BU-
coxuM mope3uma.’ J[o Te IpoMeHe je JOLUIO YClel 3aMeHe THGEpaTHOr JpKABHIM
Kanutaau3MoM. To je Omo m3pa3 Texme Aa ce Halle Momen y KoMme JApkaBa 4ecTo
MHTEPBEHUIIIE y TIPUBPEAN Kako OM HaBOJHO MpeayIpeausia KpU3e ca jeiHe CTpaHe,
a ca Jpyre CTpaHe pa3Buia MOJEN “KalmuTaau3Ma ca JbYACKHUM JIMKOM”, KOju Ou
HaBOJHO OMO CYNEepHOPHHjH O MOZETa JINOepaqTHOr KaluTalIn3Ma, KOju ce 00MYHO
BE3MBA0 32 AHIJIO-AMEPUYKH CBET Y PaHUjUM BpeMeHHMa. EKoHOMCKa edukacHOCT
JIP’KaBHOT KaluTanu3Ma Ouja je Mama OJ1 JUOepaHOT KaluTaiu3Ma, ajii ce “Karu-
Taln3aM ca JbYACKUM JIMKOM~ padyHa Kao HaBOJHO CYNEPUOPHHUjU y OAHOCY Ha
mubepallHu MOJeNl ycliel pa3BHjeHe coljanHe auMeHsuje. Hu Ty Te3sy He Tpeba
Y3UMAaTH 3[IpaBO 3a TOTOBO, IOMITO j& ApyTa CTpaHa COIHjalHe AUMEH3H]e TPOIBaT
KYJIType 3aBUCHOCTH O] paBe. buio kako 6uino, y EBponu ce pa3Bro u ycraimo
Mojien Benuke Apxase. OOWIHA TIOHYAa jeTHHOT HOBIA JI0 KOj€ je OILIO CTBapa-
HBEM €BPO30HE Takole HUje paauia y IpaBly LITEABE U Mambe AP)KaBHE MOTPOLIHE,
Beh cacBuM 0OpHYTO.

Heku aytopu cy Taj Mojen “kanutaiu3Ma ca JbYJICKHAM JIUIeM” Ha3Bald U
“MeKH colyjanu3am”’, y aHaJOTHjU ca “TBPIUM COLHUjaIM3MOM”’, KaKo je Ha3HBaH
komyHm3aM. [loeHTa Meradope “Mexku” HUje TOCIOBHO Mopeheme ca KOMyHU3MOM,
KOTa Cy KapakTepucaan Oema y MaTepHjalHOM B Heciao0oma y rpal)aHCKOM | TTOJIH-
THYKOM CMHCIY. “Mekn” colujanu3aM je camo JCTUMHYHO OTPaHHUYHO HEKE eKOo-
HOMCKe, rpa)aHCKe U MOJIUTHYKE cI0o00e, alau 01 Jajbe KPeTame TUM IyTeM jeAHOT
JlaHa OBEJIO 110 “TBpHor” comujanmu3ma. Xajek (2012) je Taj pa3Boj nmpuimka, Tae ce
Jp>KaBa CBE BHIIIC MeIlla Y IPYIITBEHA U MPUBPEIHA MUTamba jOII JaBHO 03HAYHO Kao
“myt y porctBo”. Kopumheme metadope “mexu conujanuzam” uMa QyHKUHjY a2
yKake Ha OIMacHOCT TaKBOT pa3Boja forabaja, a He ma Kaxe aa cy 3emibe EY cana
obOnactu Oene u Hecnobome. To Ou Owino (HakKTUYKKM HETA4HO, jep HEKe 3eMJbe-
YJaHMLE TI0 HUBOY JAOXOTKa CIa/ajy Y Hajpa3BUjeHHje Yy CBETY, IOK Cy U 3eMJbe EY
ca HajHIDKUM JOXOTKOM JTAJIEKO M3HAJ OXOTKA HEKaJaIllbHX KOMYHHCTHUKUX pe-
xuMa. HapaHo, 1 rpaljancke u momuriuke’ cioGo/Ie Cy PelTaTBHO BEUKE y OJHOCY

§ Ilerasuuje o Tome y [poxomujesuh 2015, 2017.

° ®debpyapa 2017. 610 je MHOrO y30ylema y eBPOICKO] IITAMITH, HALMOHANHHM MPECTOHHIAMA M
Bpuceny oko moryher HomunoBama Tena Menoka (Ted Malloch) 3a amepuukor ambacanopa mpu EV.
Paznor 3a To je MenokoBa kputuka EY, rmeaumre na je eBpo3oHa HampaBbeHa Jiome U aa he ce 6p3o
pacmacty, uTa. HeBepoBaTHa je HETPIEJHBUBOCT Ca KOjOM BEJIHKH JI€0 EBPOICKUX 3BaHUYHHUKA TOBOPHU O
MenokoBHM KpUTHKaMa, KOje YCITyT YOIIIITe HICY HEOCHOBaHe. 3a mo3HaBaone npuwmka y EY To Huje
Besnko u3HeHaheme. EY omaBHO jenan Opoj MHTeNeKTyasana U CTpydmbaka MoCcMaTpa Ha CJIMYaH HauuH
Ha KOjU Cy KOMYHHCTHYKH PEXUMHU TpeTupanu aucuaeHte. EY ux ucruna He yOuja 1 He 3aTBapa, ajiu
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HA CTambe Y HEKANAIIUM KOMYHUCTHUKAM PEeXUMUMA, Majia HUCY TAKO BEJHKE Kao
kpajem XIX Beka.

3emipe EVY rmaBHe mpobieMe mMajy 300T BUCOKHX COITMjaTHHX H3[aTaka U
nopesa, ka0 ¥ oOuMHe perynanuje. Pact Opoja u o6umMa 3akoHa, OJ[3aKOHCKUX aKa-
Ta, CTaTyTa W peryiaindje y y)KeM CMUCIY je Y 3eMJbaMa JaHaIlkEeT CBeTa JOCIOBHO
Hemperieaad. YKynHa manupoioruja EY, koja ce 30Be angywc IOMMYyHayTaupe,
nmopacia je ca 2.000 ctpana panux 1960-ux na 80.000 crpana 2005, u Ha OKO
300.000 crpana 2013. Tokom mpexacrojehux 18-meceunnx nperosopa EY u Bpura-
HUje 0 M3JIacKy, Tpeba nma ce pasmorpu oko 21.000 3akoHa u mpaBwia, Buie ox 50
nHeHo.'’ Hu HalMOHANHE BIACTH HE 3a0CTajy 33 Mal)yHapOIHHM y TIPOM3BOMIEHU
3akoHa U Jpyre perynaruje. Amepuuku Konrpec je 2015. moneo 115, a Hemauku
napiaMmeHT 4ak 249 3akona. To cy y o0a cirydaja camo enepaiau 3aKoHHU, 6€3 Mo-
3aKOHCKHX aKaTa, yIyTCTaBa 3a MPUMEeHY, CTaTyTa, Kao u 0e3 OMII0 KaKBe peryJiaIi-
je Ha HHBOY (elepalHuX jeAWHHIA, PETHOHA, OKpyra, TpajaoBa M ommrThHa. Pact
manmpa W perylaiyje cMamyje cioboae y mpuBpeAn W IpyIITBY, Hamehe ckyma
oTpaHUYCHa, CIIPOBONEHE THX MPOITMCa MHOTO KOIITa ApKaBy (ITOpecKe IIaTHIIe),
a MHOro KoiTa u rpahjaHe u mpuBpely, KojuMa cy noTpeOHU cBe Behu pecypcu 3a
npaheme npomnrca U UCIyHhaBambe BUXOBUX yCIIOBa.

Bucoku nopesu cy uszpas ckyre ApikaBe, U OHU JSCTUMYIIUILY PaHU HATOp U
yJarama, CMamyjy pacT MPOIyKTUBHOCTH U TIOCKYIUJbY]Y LIEHY TIPOU3BOJA Y OJHOCY
Ha [IeHe PUBAJICKUX (DUPMHU U3 OcTaTKa cBeTa. Jla Cy y MOCIenmbUX BEeK U 0 JaHalll-
Be pa3BHjeHe 3eMibe EY nMMalie mopeTke U MoNMTUKE KOje UMajy y TOCICIbUX He-
KOJIUKO JIelleHrja, OHe OM M JaHac Ouie HepasBujeHe. McTo Tako, ako He HaIycTe
caJlaliiby CKYI U Ipeperyircad opeaak, oHe Kpo3 HEKOIHMKO AeTicHHja Buie Hehe
outu pasBujeHe, jep he ux nperehn MHOre 3eMJbe KOje Cy cajla Hepa3BHjCHE, a Koje
ce nanac Op3o paseujajy. [lomaru ¢ moueTka paga o Tome na je EY Hajcmopuje pac-
Tyhu permoH y cBeTy jacHO TOBOpE O TSHJICHIIH]U TaKBOT pa3Boja noraljaja.

VY Tabenu 7 je mpuka3aH HUBO YKYITHUX JpXaBHUX U3JaTraka y pacrony 1850-
1938, monesbeH Ha HEKOJNIMKO mepuona. [Ipocernu cy 3aCHOBaHM Ha JPKaBHOj MOT-
pOILIBH y HIECT eBPONCKUX 3eMasba — [lancka, ®paniycka, Hemauka, Hopserika,
IlIBencka u YjenumeHno KpasseBcTBO. YKyIHa AprkaBHA MOTPOIIHa OUia je HHCKA
cBe 10 1920-ux u m3nocuna je oko 10% B/II1, na 6u oHga ycien kpuse U mpuIpemMa
3a M Ceercku paT Ouia QyToIMpaHa.

ce Ha CBE HaYMHE TPYAU Ja UX UHTEIEKTyalHO W MOJUTHYKU MapruHaimsyje. To ce YMHU Tako IITO ce
IbUXOB HAay4YHU paj He (UHAHCHpa, HE NO3MBajy ce Ha cKkynoe EY u HalMoHaNHUX Baja WiIaHWIA,
pedjy, UCKJbYUYEHH Cy U3 UCTpaXKUBama, Npe/laBarmba, IPojeKaTa i KOHCYJITaHTCKUX yciyra Koje (pMHaH-
cupa YHHja, a JOOpHM JIeJIOM U KaJia Cy y IUTalky HAIlMOHAIHHU U3BOPH 3eMaJba wiaHuia. CBa nmozpi-
Ka je ycMepeHa Ha OHE ayTope KOjHu HEKPHTHUYKH XBaje YHH]y U IbeHe moiuthke. Ha Te ojanHe
Hay4HHKE BPIIM C€ NPUTUCAK Jla CKENITUKE M KPUTHYape HE yKJbY4dyjy y NpOjeKTe U TUMOBE KOjHMa
PYKOBOJIE, Jla Ce INTO BHIIE CYyNpOTCTaBJbajy KpUTHKaMa YHHje M HEHHX HoiuTuka, utia. HapasHo,
TaKaB CEKTAIIKU ¥ OTPAaHWYEH MIPUCTYI PEe3yIaTHpa BEIUKUM IpenikamMa y AeuHucamy MONMUTHKA YHH-
j€, KaCHHUjeM OTKpHUBamby TpelllaKa, CpedaBamy Onpada aa 103Hajy O THM IpelKamMa, HT.

10 Up. Kafsack, 2017. IIperoBopu o n3macky Tpeba ja ce OKOHYAjy Y POKY OJf B€ TOIUHE O TPEHYTKa
MOKpeTama MOCTYIIKA.
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Tabena 7: I[Ipocex opoarcasnux uzoamara y % 00 BT

Ilepuon JpxaBHu u3nanu
1850-1870. 9,9
1871-1890. 10,1
1891-1913. 11,8
1920-1938. 21,6

Yxkynso mo 1938. 16,7

WsBop: Aidt i dr. 2006, s. 258.

On 1920-ux aprkaBHA TOTpOIIHa Kao Aeo bJII1 mpakTuyHO HEmpecTaHo pac-
te. Tabena 8 mpukasyje HUBO YKyIIHE Ap>KaBHE MOTPOLIHE 32 BehiHy 3eMaba eBpo-
30He 2015. ronune. Y Tabenu 8 Hema Hekux 3emasba EY, jep HHCY WiaHHIE €BpO-
30He, kao Hip. Jlancka u IlIBeacka, unja je yKymHa apkaBHa motpormima 2015. pe-
noM m3Hockna 54,8% u 50,3% ox BJIIL'" Kama ce moriena mpocek apskaBHE MOT-
poime 3a cBux 19 3emarpa eBpo3oHe, OH H3HOCH 48,5%, IITO je 3Ha4YajHO BHUILE O]
KJbYYHHX puBaia, kao mro cy CAJl 35,7%, Kuna 31,9%, Uanuja 27,9%, Janan
37,3%, Aycrpamnja 37,3%. IIpocek 3a umrtaB cBet je 33,9%."

On 16 mpukazaHux 3emMasba eBpo30He 3 Tadene 8, gak meT uMa JIp>KaBHY I10-
Tpomiby Tipexo 50% BT, neset mpexo 45% u camo Tpu ucnon 40%. Ilpocek 3a
eBpo30Hy Kao uenuHy (19 3emaspa) u3Hocu yak 48,5%, mto je 4,9 myrta Buiie ox
HUBOA JIp>KaBHE MOTpoImImke y mepuomy 1850-1870. 3a camo 150 rommna aprxkaBHA
MOTPOIIHA ¥ €BPOTICKUM 3eMJbaMa Mopaciia je CKopo TeT MmyTa.

Tabena 8: Vxynuu oporcasnu usoayu semasva egposzone 2015. xao % 00 BAIT

3eMJba u3aanu 3eMJba H31anu 3eMJba u31anu
DpaHnirycka 57,0 CrnoBeHuja 47,8 Ectonuja 40,3
I'puka 554 CnoBauka 45,6 Jleronuja 37,1
benruja 53,9 Xonanauja 45,1 JlutBaHuja 35,1
Ayctpuja 51,6 Hemauka 44,0 Hpcka 294
Uranuja 50,4 Inanwuja 43,8 EBpo3zona 19 48,5
ITopTyran 48,4 JlykcemOypr 42,1

U3zBop: Eurostat. State expenditures.
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=gov_10a_main&lang=en

Tako eHOpMaH pacT Ap>KaBHE MOTPOIIHE UMa MHOTE TIOCIEIHIe, a jeHa O]l
BUX je J1a OH TIOCKYIJbYje MPOU3BOJIC U3 EBPOIICKHX 3eMajba y OJHOCY Ha pUBAJIC U3
CBETa, yCJIeJ Yera Onajia yAeo €BPOICKUX 3€Majba Y CBETCKOM IMPOU3BOAY U CBET-
ckoj tproBuHu. Ha npumep, yneo EBpore y cBeTckoM mpousBony nao je ca 42% y
1960, na 23% y 2015. Yneo 3emasba EY y cBEeTCKOM NpOM3BOLY W TPrOBWHU Taja,
HapaBHO, U M3 APYTHX pas3yiora, Kao IUTO Cy JeMorpadcku TpEeHIOBU Yy CBETY U Op3
€KOHOMCKH Pa3BOj HEKHX BaHEBPOIICKHX, ITOCEOHO a3MjCKUX 3eMajba. [IpakTuyHO je
HeMoryhe yTBPAWTH KOJWKH je YIeO CBaKOT oA THX (hakTopa y Iamy EeBPOICKHX
3eMalba y MeljyHapOIHOM ITPOM3BOIY M TPrOBHUHHU.

" Tomarak o HuBOY mpkaBHe moTpouIse 3a Upcky 2015. je cyBHIle HU3AK, jep ce HeH BUICTOMNIIHH
npocek kpehe ce oxo 40%.

12 Up. http://www.economywatch.com/economic-statistics/economic-indicators/General Government_
Total Expenditure Percentage GDP/
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3emibe EV 3a cana He Hanaze HauMH aa pehopMHUIlly U mojedTHHE paj corc-
TBeHe npkaBe. On0ujame NPOMEHa UMa UJCOJIOIIKY KOMIIOHEHTY Y TEOPHjH O “‘Ka-
MUTATU3MY Ca JbYJCKUM JIUKOM”, a MPaKTHYHY TEIIKOhy y APYIITBEHOM W TIOJH-
THYKOM OTIIOPY Ha KOju Ou mpomeHe Haunuie. Yak u ['puka, koja ce Hala3u y BpIo
TEIIKAM TpoOIeMuMa, HHA TIOJ TIPETHOM MPEeKHa CTpaHe MOMOhH 01 KOje BUTATHO
3aBUCH, HE JKENHU Jia puxBatu 030uspHuje pedopme. CripeMHOCT 32 pedopme je jorr
Mama y 3eMJbaMa IJIe je aKyTHa Kpu3a MPUBPEMEHO yOlakeHa, Kao U Y OHUMA T
ce jomr HEje mojaBmiIa y MaHudectHoM 06muKy. [locToje MUNIIJbema 1a HeKe IMHpe U
nyosee pedopme 3a ycraHoBe EY u 3a Behuny meHux wianuia Hehe Hu OutH.
Yekahe ce ma ce kpu3a BpaTh U 1a CHAXKHO NPUTHCHE BehuHy 4iaHwuIa, Koje he onga
TPAXHUTH MOjeTUHAYHE MyTeBEe KaKo 1aa u3aljy M3 KpH3e W O37[paBe CBOje MPUBpEIC.
[Iputncak npobiiema yunarhe mpoMeHe HEM30eKHUM. 3a pa3luKy Ol HOPMATHHX
MpUINKA Kaja je oTInop pedopmMama M3y3€THO CHAXaH, y CHTyallMju KaJa HaCTyIH
MPUBPEIHU CJIOM JPYIITBEHH U TIOJUTHYKU OTIIOp IPOMEHAMa CKOPO HECTaje.

Ymecrto 3aKk/bydKa

Exonomcke temkohe, ako He Beh U kpu3a, y 3emsbama EY uMmajy 6ap Tpu u3-
BOpa. JenaH je Be3aH 3a CTarHaHTHE MpUBpEAe, MoceOHO y crapuM wianuiama (EY
15), koje Ou Morye mocTaTy joir crarHaHTHHje. Jpyru o pemocieny mobpajama, a
3ampaBo KJbYYHH MPoOJIeM, jecTe CKyIla JAp:KaBa, IITO je CTBAp peanu3alldje IpeoB-
nahyjyhe xonmnemniuje apxaee y Eppornu. Kpusa eBpo3oHe, n3a3BaHa Jej0M KOHC-
TPYKIIMOHUM KOpallMMa y MHTETpalyjama, a JAeJIOM MOTPEIIHUM TOJIUTUKAMa, YHHU
Tpehu ocHOBHU ekoHOMCKH mpobiieM EY. HapaBHo, He Moxe ce u3zdbehu 3akibydak
Jla Cy HEKH KOpali y eBPOINCKIUM MHTETpallijaMa XpaHWIU HOorpemal MoAe ApYI-
TBA, IPUBpeJIE U Ap>KaBe. bUio MHANPEKTHO, TaKO IITO je JOOUT Of LapHHCKE YHH]E,
3ajeJHIYKOT TPXKUIITA U 3ajeTHIYKE BATyTE OTHIILIA Y APKABHY TOTPOIIHY, YMECTO
Jia TOBEJIe IO CHUYKaBara 1ope3a U AP KaBHE TOTPOIIHEe, OUI0 JUPEKTHO THME IIITO
j€ yclies majga KpeauTHOT pU3KKa MOjeIMHUX 3eMalba Mocie yaacka y YHHU]Y U eBpo-
30HY JIOLUIO [0 Haja LeHe 33 yKHBamba.

JedtuHMju KpeouTu cy noBenu 10 noBehama Ap)KaBHE MOTPOLIEKHE W HATJIOT
pacTa ylarama y HeKe IIpUBpEIHE CEKTOpe, IITO j& jeTHO BpeMe AomaTHo noehapa-
J10 U OyyeTcke npuxonae 3eMaba. Huje Hopmanno mro cy 2004-2009. I'puka, Mra-
nuja unn llnanuja cBoje AyroBe cepBUCUpae jeBa Malo CKyIke of Hemauke nnn
Xonanmuje. To Ou ce Tpy0O MOITIO CAKETH Y TBP/IHH, 1a CY CTBAPALEM €BPO30HE
3emsbe TomyT ['puke u Illmanuje Morie ma ce 3aayXyjy Ha HABOY KOjU je OJIM3ak
HEMaYKUM KaMaTHHUM CTOIama, JIOK Cy 3eMibe nonyT Hemauke u XonaHauje nmpexko
eBpa J00ujIe Kypc 3a W3BO3 TMOMYT I'PUKOT WM INMAHCKOT. Te OKOTHOCTH Cy camo
mojacTakie Beh mocrojehe HepaBHOTeXe y jaBHMM (uHaHCHjamMa W Ha Tekyhem
pauyHy, WITO je yOp3ano HacTyname Kpuze. OUHAHCHjCKA TPXKHUILTA Cy MPOLCHUIA
na he y cnydajy Temkoha y HekuM 3eMJbaMa JIpyre WiaHWIE HbUMa rputehu y mo-
Moh, IITO ce W JECHIO, HaKko y yroBopuma EY u3puuuto cTOju 1a je 3abparbeHa
TakBa MOMON jeJHe wiaHWIe WM wianuna apyroj. [lomoh je, mehytum, cam npus-
pEMEHO OJIaKINaa, ajli U [yTOPOYHO OTekalla eKOHOMCKe IpobdieMe y YHHjH.
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WnrepBenmnuje npxaBe, yrnaBHoMm mpexo ELIb, a HemrTo m myrem crnacu-
naukux (GoHIOBA, HUCY yCIiele Aa pellle HUjeAaH MpolieM, allu Cy ycrene Ja IpHUB-
PEMEHO aHecTe3Upajy TPKUILHE CUJIe U aKyTHY KpH3Y MPETBOPE Y XpOHUUYHY. AHEC-
TE3UjOM Cy TP)KHUIIHE CHJIC YMPTBIbEHE WIIN CYCIICHIOBAaHE, IITO 3HAYM J1a Cy NPHUB-
peMeHo oHeMoryheHe ha Ka3He MeHalepe WM MUHUCTpe y (pupmama, OaHKama H
Jp>KaBaMa 3a JIOIe yIpaBJbame, alll TO CTambe HEe MOXKe Tpajatu BewHo. [Ipe Hero
LITO ce aHecTe3Mja yKIOHU (a To he ce mecutu myTeM pacta peepeHTHIX KaMaTHUX
CTOIa, MOBJIAYEHEM €MUTOBAHOT HOBILIA, 3a0IITPABAKEM YCIIOBA 3a M03ajMUIIE paan
JMKBUIHOCTH, UTJ.), IOTPEOHO je PEeIINTH MpolbiieMe, 3a IITa jé MOHETapHOM aHec-
TE3WjOM KyIUbeHO Bpeme. Meh)yTum, ymecTo Jia ce KyIJbeHO BpeMe UCKOPHCTH, OHO
je mpotpaheHo y EY u eBpo3oHH, Tako Aa cy HepeweHu mpobiemu octanu. Kana
Kpr3a TPUTUCHE, MOJMTHYAPH TPUYA)y O MOTPeOHUM MpoMeHama, Kaja ociadu,
pedopMcke mpuye HECTajy.

Tako cy cBM HaroMmiIaHu poOJIEMH joII yBeK oko Hac. Ha mpBomM Mecty, oc-
Tao je mpoOieM EKOHOMCKE CTarHauyje WM Ojaror pacra y cTapuM 4YjaHUIama
VYHuje, 6e3 003upa Ha OrpOMHY HOHYAY HOBIIA Ha Tpxkumty. [Ipocto, oHa HHUje “To-
KpeHyJIa MPOU3BOBY KAKO Cy c€ KEjH3UjaHIU U APYTH AP>KaBHH WHTEPBEHIIMOHH-
CTH Hajanu. Aiu, U OBO BelTauko yOpusraBame HOBIA Hehe ocratm Oe3 Jommx
nocneauua. Ilag nene xanurana je omoryhno na u HenpoguUTaOWUIHU TOCIOBH H3-
rieaajy npodutadbuiaHo, mro he ToBeCcTH 0 HUXOBE JIMKBUAAIM]E Kajia IieHa KaIu-
Tana oceTHuje nopacte. To he moBehatu He3amocaeHOCT, CMAKBUTH HUBO IPUBPEIHE
AKTUBHOCTH M W3a3BaTH Kpu3y. Jlakie, 1 0Baj BPJIO HUCKH €BPOICKH NPUBPEIHU
pacT, HajHIDKH y CBETY, HEpeasaH je, Tj. AyTOpOYHO HEOAPKHUB.

Jlpyro, IyroBu INpUBaTHOI CEKTOpa M Ap)KaBe Cy ca INPUBAaTHUX OaHaka Ipe-
HETH Ha jaBHU cekTop (myreM ¢onaoa momohu u akimja EI[B), Tj. Ha mopecke ma-
tuie mupoM EY, 1 TayHO ce 3Ha KONMKO TOjeInHE 3eMJbe-TIOBEPUOLIM MOpPajy Iiia-
TUTH, aKO 3eMJbe-IYXKHULM He Oyay MOrJe Aa CepBHCUPajy CBOj IyT. Jomr Hema pe-
mrewa ko he miahatu Haromunane Jayrose y npoOieMaTHYHUM 3eMJbaMa U Kako he
OHE CepBUCHpATH Te AYTOBe MOCJe MOpacTa KAMaTHHUX CTOIIA, jep ce He 3Ha HU IcHa
KamuTaia Koja he ce Taga ycrocTaBuTH, I1a TAME HU MOTYRHOCT cepBHCHpama Iyro-
Ba OJ] CTpaHe THX 3eMaJba.

Tpehe, Huje permeHo MUTame GUCKATHE TUCITUILUIUHE, jep je OUI0 MHOTO TIpe-
KOpauerma rpaHuile 0yreTckor aeduimra oa 3% y npoIiocTy, a 1a HUjeHa 3eMiba
HUje 300T Tora KaxmeHa. Ca jaBHUM JYTOM je jOII Tope, jep je OH y orpoMHO] Behu-
HU YWIaHWIA eBpo30He m3HaN no3BosbeHux 60% om B/IIl — a mo je jomr rope, oH
HacTaBJba Jla pacTe y CKOPO CBHM YJIaHUIama eBpo3oHe, ceM Upcke, JIykcemOypra u
Hemauxe. Jloma ¢uckanHa AMCIMIUIMHA U3 TPOLUIOCTH BepoBaTHO fie ce HacTaBUTH
n 'y OynyhHoctn.

Pemewa npobnema mocroje, anu HUCY jedTHHA. Pememe 3a npBu npodiem cy
nyOspe cTpyKTypHE pedopMe, pe3 IpKaBHUX H3AaTaka U CHIDKaBame mopesa. Tome
Ha IyTy CTOje MHOT'€ HHTEPECHE TPYIIE H MOJIEI Ap>KaBe KOju O ce MOpao HalyCTH-
TU. Pemewme 3a aApyru mpo0iieMm je Aa [eo Iyrosa mpoOjieMaTHUYHHUX 3eMalba Oyne
wiaheH coaMaapHO, a Ja OCTaTak OHE HAcTaBe Ja CaMOCTaJHO CEPBUCHPA]Y.
MehyTim, HeMa TONUTHYKE BOJbE 32 TAaKBO pelleme. 3a Tpehu mpolnem jom on
1997. mocroje mpaBuna neduHrcaHa llakTom pacrta u CTaOMIHOCTH, ajlW ce He
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cnpoBoze. CBe Cy To pa3no3u 300T KOjUX MHOTH Bepyjy Za hie eBpo30Ha U eBpoICcKe
MHTETpAIHje BPJIO Pa3IMIUTO M3TIIEAATH 32 HEKOJIMKO IrOANHA Y OJHOCY Ha JaHaIl-
€ CTambe.

Hexku cmatpajy nma uHTerpanuje Mory u na Hecrany. EY, eBpo3ona u Behuna
3eMasba YiIaHHWIA HArOMIUIAJN TakBe MpoOJIeMe 3a Yhje pelraBame je moTpedaH Be-
JIMKK KalamuTeT, a 32 KOjU ce He BUAM JIa UM CTOjU Ha pacroyiaramy. To BaXd H Y
MEPCOHAIHOM M y WHCTUTYLHOHATHOM M Y TONUTHYKOM cMmuciy. Kamamuretu cy
PYTHHCKH WIIK CKPOMHH, a TPOOJIeM BEIUKH. YHH]ja je PETHOH CBETa ca HajHUKHUM
€KOHOMCKHM pacToM, HajBehoM Jp:kaBHOM MOTPOIIKHOM Y OJHOCY Ha JIOXOJAK U ca
HajBehum nyroBuma (y3 musyserak JanaHa). TakBu npuBpeIHU M (PUHAHCH]CKU MOKa-
3aTeJbu HaroBemTaBajy OypHy ckopujy oyayhaoct YHuje. OxomHoct na EY, nopen
BaJTyTHE, HHUj¢ HU “ONTHMAaJTHA ITOJIMTHYKA 30HA”, jep MMa CYBHIIIC BEIHUKY JHBEPCH-
duxarmjy obuuaja, maenturera, ocehama u je3nka', Moxe OMTH TOpHBO Koje he
yOp3atu pasnas. [locie cBakor pasia3a HAcTyna HOBH (OPMATHBHU TEPUOJ, KOjU
nMa cBoje pm3uke. To je oHO mTO OyAW BENHUKY 3¢0BY y BE3W JaJbeT pa3Boja €Ko-
HOMCKE W TIOJIUTHUYKE cuTyanuje y EBpor.
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WHAT IS THE KEY ECONOMIC PROBLEM OF THE EU?

Summary: In a search for the main economic problem in the European Union the ar-
ticle nominates the three of them — (I) economic stagnation, (II) model of the state and
economy and (IIT) debt crisis. It is stated that the main economic troubles in the EU are cau-
sed by the model of state and economy (II). The state is too expensive, with huge redistribu-
tion and regulation, discouraging investment and work effort and making the products from
the Union more expensive than those by its rivals. By solving the problem of the model (II),
economy would make faster advance (I) and that would make easier to service the debts (III).
By solving the problem (II), all three problems would be solved. Otherwise, the improve-
ment in (I) and (III) is not able to solve the problem of the model (II). This shows that the
main problem is (I) rather than the other way around.

Key words: EU, Eurozone, economic stagnation, the European model of state and
economy, economic crisis
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